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This study examines the effect of liquidity on the profitability of 

banks. Profitability is measured through Return on Assets (ROA), 

while liquidity is analyzed using financial ratios such as the Quick 

Ratio (QR), Current Ratio (CR), and Cash Ratio. The size of the 

bank is considered as a control variable. The study uses data 

collected from nine banks—three state-owned and six private—

over the five-year period from 2016 to 2020.  Based on preliminary 

tests, data exhibits a panel structure and according to model 

specification tests result a Pooled OLS regression model has been 

employed, the findings indicate that return on asset (ROA) has a 

significant and positive relationship with both cash ratio and the 

current ratio, while it shows a negative and insignificant relationship 

with the quick ratio. Furthermore, this effect is not significant across 

large, medium and small banks, suggesting that bank size does not 

have a meaningful impact on asset returns. Additionally the result 

of the two-sample  t-test and one-way ANOVA reveal that the 

impact of liquidity ratios on asset returns is more favorable in state-

owned banks compared to private banks, with state-owned banks 

demonstrating a higher average return on assets. Ultimately, the 

result can be valuable not only for bank management but also for 

researchers and those interested in the banking sector.     
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 یها پرداخته است. سودآوربانک یسودآور زانیبر م  ینگینقد ریتأث  یحاضر به بررس  قیتحق

طربانک از  دارا   قیها  گردROA)  هاییبازده  سنجش  مؤلفه  دهی(  توسط   ینگینقد  یهاو 

)CR)  ی(، نسبت جارQR)  عیچون نسبت سر  ییهانسبت نقده  ( Cash Ratio( و نسبت 

کنترل در نظر گرفته شده   ریعنوان متغاندازه بانک به  نان، اند. همچمورد مطالعه قرار گرفته
 ،ی و شش بانک خصوص  ی نه بانک، شامل سه بانک دولت  یهابر داده  یمبتن   لیتحل   نیاست. ا 

زمان  کیدر   )پنج   یدوره  نتا(  2020تا 2016ساله  اساس  بر  آزمون  ج یاست.  از   یهاحاصل 
انتخاب مدل   یهاو پس از انجام آزمون  دهیگرد  دییها تأداده  ی ها، ساختار پنلداده  ازینشیپ

کار گرفته شده ( بهPooled OLSساده )  یحداقل مربعات معمول  ونی گرسیمناسب، مدل ر

رابطه   یبا نسبت نقده و نسبت جار  هاییکه بازده دارا   دهدینشان م   ق، یتحق  یهاافتهیاست.  
 ن ی ا   نی. همچن دهدینشان م  رمعناداری و غ   یرابطه منف  عیدار دارد، اما با نسبت سرمثبت و معنا

اندازه بانک   یهابانک  انیدر م  ریتأث بزرگ، متوسط و کوچک معنادار نبوده و در مجموع، 

دوجانبه( -T)  یهاآزمون  جینتا  ن، یبرا ها ندارد. علاوهبانک  یهاییبر بازده دارا   یمعنادار  ریتأث

در   هاییدارا   یبازده  زانیبر م  ینگینقد  یهانسبت  ریآن است که تأث  انگری( بANOVAو )

 نیانگ یم  یدارا   یدولت  یهابانک  ییبوده و دارا   ی خصوص  یهااز بانک  شتریب  یدولت  یهابانک
 تواندیها مبانک تیریمد یتنها برا نه قیتحق نیا  ج ینتا ت، ی. در نهاباشدیم یبالاتر یبازده

و   یبخش بانکدار  نمندا علاقه  ان،یمشتر  یرا برا   یواقع شود، بلکه معلومات ارزشمند  دیمف
 . کندیفراهم م زین نیمحقق

و   ی دولت  یهابانک  سهیها: مقابانک  یبر سودآور  ینگینقد  ری تأث  ی بررس(.  1404)اجمل  ،  آرین،  احمد سمیر،  انعامی استناد:  
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3006-6085: یچاپ شاپا  
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 مقدمه 
سایر  ها،  های مردم، شرکتجذب سپرده   هاآنای هستند که یکی از وظایف اصلیها نهادهای مالیبانک

های متعدد مالی که بر  از میان شاخص (  Koch & Macdonald.)مؤسسات و اعطای قرضه به آنان است
نقدینگی به داشتن    .ای برخوردارندگذارند، نقدینگی و مفادآوری از اهمیت ویژهها تأثیر میعملکرد بانک

گویی به نیازهای غیرمنتظره و مدت و پاسخمیزان کافی وجه نقد در دسترس برای پرداخت تعهدات کوتاه
دار اشاره  نشان به د.جاری  نقدینگی  دیگر،  بهعبارت  پرداخت  و  مالی  تأمین  در  بانک  توانایی  موقع  دهنده 

تواند به مشکلات جدی مالی عدم موجودیت این توانایی، در صورت نبود مدیریت مؤثر، می است.ها  بدهی
مالی بانک برای  معنای استفاده مؤثر از منابع   دینگی به مدیریت مناسب نق.   و حتی ورشکستگی منجر شود

به  و  است  بازدهی  کمّ  حداکثرسازی  نسبت صورت  طریق  از  نسبتی  مانند  مالی    Current)  ی،جارهای 
Ratio)  سریعنسبت  (Quick Ratio )  و نسبت نقدی  (Cach Ratio)   گیری استقابل اندازه.  (Saleem  

& Ur Rehman  )برای جلب از سوی دیگر، مفاد بانک در کسب درآمد کافی  توانایی یک  بیانگر  آوری 
د، سواین مفهوم نیز به کمک معیارهایی چون حاشیهاست.  مناسب بر سرمایه    یگذاران و تأمین بازدهسرمایه

(Profit Margin  ) داراینسبت گردش( ،یAsset Turnover)   بازده دارایی  (Return on assets (ROA))  
شود، همچنان نقدینگی و سودآوری  گیری می اندازه (Return on Equity (ROE))  شرکاو بازده سرمایه  

بزنس   اساسی  هدف  دو  بحران   (Needles, Jr, powers, & crossonهستند.)همانا  از  سال پس  مالی 
بحران مذکور نشان داد نقدینگی نقش کلیدی   ،ها افزایش یافت، اهمیت مدیریت نقدینگی در بانک2007

از حقوق سپرده ایفا می در محافظت  بانک  مالی و سودآوری  ثبات سیستم  رو، ازهمین.  کندگذاران، حفظ 
گرفته قرار  مختلف  کشورهای  در  پژوهشگران  از  بسیاری  توجه  مورد  مفادآوری  و  نقدینگی  بین   رابطه 

 ( Ngoc Bui & Trang Thi doan.)است
  است، و خصوصی    یهای دولته به ساختار متنوع بانکداری در افغانستان، که اساساً شامل بانک با توج

 و اهداف مالکیت، ساختار در موجود هایتفاوت .گرددای دراین زمینه دوچندان می ضرورت مطالعه مقایسه
 در و نقدینگی مدیریت نحوه در تفاوت به تواندمی خصوصی و دولتی هایبانک میان مدیریتی هایسیاست 

 کلان هایسیاست  از تبعیت دلیلبه  دولتی هایبانک . شود منجر هاآن  سودآوری عملکرد در  تفاوت نتیجه

 هایبانک از متفاوت ایشیوه به نقدینگی مدیریت در است ممکن ای،توسعه  اهداف بر تمرکز و  دولت مالی

 ممکن  است بیشتر مفاد کسب هاآن اصلی هدف که خصوصی هایبانک   مقابل، در کنند.   عمل خصوصی

 شکل به توانندمی هاتفاوت این . کنند اتخاذ خود نقدپذیر هایدارایی مدیریت برای متفاوتی هایاستراتژی 

 .باشند اثرگذار هابانک مفاد کسب توانایی بر توجهی قابل
بیش   فعالیت  وجود  با  افغانستان،  دهدر  بانک  از  شامل  فعال  تجارتی  و  بانک  دولتی، خصوصی  های 

د، تاکنون در کشور کننهای خارجی که تحت نظارت مستقیم دافغانستان بانک فعالیت می بانک   نمایندگی
ای که همچنین مطالعه.  مطالعات بسیار اندکی در زمینه رابطه میان نقدینگی و مفادآوری انجام شده است

این   های دولتی و خصوصی افغانستان انجام شده باشد،  دردست نیست.بانکای میان  صورت مقایسهبه 



 1404کاتب / سال چهارم، شماره اول، بهار و تابستان  تیریاقتصاد و مد  ، یق تحقی –  یدوفصلنامه علم 

 

108 

صلنامه علم 
دوف

  ی 
 –  

تحقی 
 ق 

  ، ی
صاد و مد 

اقت
ی ر ی 

  ت 
ب 

کات
  

سال 
  

چهارم، شماره اول، بهار و تابستان  
1404

 
 

بانک از  متشکل  افغانستان  مالی  نظام  ساختار  که  است  صرافان،  درحالی  غیربانکی،  مالی  مؤسسات  ها، 
 ( Da Afghanistan Bank.)باشددهندگان خدمات مالی دیجیتال میهای خدمات پولی و ارائه شرکت

 و کمی شناسیروش از استفاده با تا است تلاش در حاضر تحقیق یادشده، ژوهشیپ خلأ به توجه با
 و دولتی منتخب هایبانک  ای میانمقایسه  به گونه مفادآوری بر نقدینگی تأثیر بررسی  به واقعی، هایداده

 هایمؤلفه   طریق  از  ینگی میان مفادآوری و نقد  رابطه   چگونگی علمی تبیین با و پرداخته افغانستان خصوصی
بهینه بهبود برای ایزمینه ،شده  تعیین و مدیریت  بهتر موضوع   کشور بانکی سیستم در نقدینگی درک 

اثر تحولات سیاسی    بری  ینگدر شرایط فعلی افغانستان که نقد   تواندمی تحقیق این هاییافته.  آورد فراهم
برای    یها یک حدو اکثر بانک   شده مبدل  ها  مشکل اصلی بانکبه  به وجود آمده در کشور  و اقتصادی  

 یکی عنوان  به  را نقدینگی تا کند  کمک  هابانک  مدیران به  اندامانات مشتریان شان تعیین نمودهپرداخت  

 .دهند قرار نظرمد خود مالی هایگیریتصمیم یندافر در سودآوری بر مؤثر کلیدی عوامل از

 پیشینه تحقیق  
کارایی بالای مفادآوری بانک   و  دیون  پرداخت  نگی، تواناییثیر نقدیأتحقیق انجام شده تحت عنوان ت

 های تجارتی هند به هدف ارزیابی و مقایسه عملکرد مالی شش بانک تجاری منتخب کشور هند در محدوده
های صی بوده و از تحلیل نسبت که شامل سه بانک تجاری دولتی و سه بانک خصو 2024 تا 2018زمانی 

ون تصادفی و ثابت استفاده یهای ریگریسها و مدلبرای بررسی تفاوت میان بانک   ANOVAمالی، آزمایش  
بررسی شده نتایج    هابه عمل آمده، که تأثیر نقدینگی، توان پرداخت دیون و کارایی بالای سودآوری بانک 

ت جاری و نسبت سریع( تأثیر قابل توجهی بر سود آوری  ها )نسبت نقده، نسبدهد که این نسبتنشان می
بانک بانک بازار  ارزش  بر  اما  نداشته  دولتی  استهای  داشته  توجه  قابل  تأثیر  خصوصی    . های 

(Vanlalzawna & Sharma) 
های تجاری افغانستان  آوری بانکنتایج بررسی و تحقیق انجام شده در مورد تأثیر نقدینگی بر سود 

است که سرمایه کاری خالص تأثیر ناچیزی بر بازده سرمایه  بانک داشته و  نسبت جاری   نشان دهنده آن
طور بسیار های تحقیق نقدینگی به تأثیر مهم و قابل ملاحظه بر بازده سرمایه داشته است و به اساس یافته

ثیر نقدینگی و اندازه  های مطالعه تأاساس یافته رب  2.های تجاری افغانسان داردآوری بانکمؤثر  بالای سود
که رابطه ها داشته و با وجود این دارایی   یبازدهر  نسبت امانات تأثیر منفی ب  ،آوری بانکبانک بر میزان سود 

  .دار نیستاآوری بانک موجود بوده اما رابطه ذکر شده بسیار معنمیان اندازه بانک نقدینگی و میزان سود
(shahnaz)   شده انجام  تجربی  شرکت تحقیقات  زیاد    ,Dell, Walmartچون  ییهادر  تعداد  از    یو 

سرمایه درگردش به   توان با مدیریت مؤثردهد که میهندوستان نشان می  های تولید ادویه در کشورشرکت
 (panigrahi) .همزمان دست یافت هاهردو هدف شامل تداوم بقا و رشد شرکت

های تجاری پاکستان پرداخته و سودآوری بانک   رابطه بین نقدینگی  تحت عنوان بررسی نتایج بررسی  
است که هدف اصلی تحقیق پیدا کردن نوع و قدرت رابطه بین این دو متغیر بوده است. برای یافتن نوع 

  هارابطه و میزان آن بین متغیرهای وابسته و مستقل، از همبستگی و رگرسیون استفاده شده و تحلیل  داده 
است  دوم  دست  اطلاعات  طریق  حسابخراج  از  از  اخیر  شده  سال  پنج  در  حبیب  بانک  سالانه  های 
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گرفته. پس از انجام تحلیل همبستگی و رگرسیون، مشخص شد که رابطه مثبت و  ( صورت2014تا2008)
  با عنوان   انجام شده مطالعه(  Ali Khan & Ali.)  .ها وجود داردمعناداری بین نقدینگی و سودآوری بانک

به بررسی این موضوع پرداخته است     هادارایی   بازدهی  طریق  از  عمان  هایبانک   آوری  برمفاد  نگی تاثیر نقدی
طریق    های اردن ازتأثیر معناداری بر سودآوری بانک (quick ratio) که آیا نقدینگی از طریق نسبت سریع

 پانزدهمربوط به    2011  تا  2005های  های مالی سالاز گزارش  ایدارد یا خیر؟ مطالعه هادارایی  یبازده
اردنی که در بورس عمان استفاده کرده است. نتایج مطالعه نشانفهرست شده  بانک  داده که نسبت اند، 

به این معنا    ، عنوان متغیر وابسته داردبه   هادارایی   یعنوان متغیر مستقل تأثیر معناداری بر بازده  سریع به 
بازده از طریق  بانک   هادارایی  یکه سودآوری  به در  اردن  قابل های  از  طور  نقدینگی  تأثیر  توجهی تحت 
 7.طریق نسبت سریع قرار دارد

انجام در جمع بررسی  عنوان  شده بندی  مدیریت  تحت  بین  بانک نقدینگی رابطه  سودآوری  های و 
بر سودآوری  نقدینگی که هدف اصلی آن ارائه شواهد تجربی درباره تأثیر مدیریت مؤثر  نایجریاتجاری در  

های  هابوده، برای این منظور از روشو سودآوری آن نقدینگی  هایی برای بهبود وضعیتها و یافتن راهبانک
اند. نتایج نشان  آوری و تحلیل شده های مالی جمعها و گزارشکمی استفاده شده و دیتا از طریق پرسشنامه

تواند بر  می  نقدینگی و سودآوری رابطه معناداری وجود دارد؛ به این معنا که سطح نقدینگی دهد که بینمی
برای   نقدینگی رسد که مدیریت کارآمدها تأثیر بگذارد و بالعکس، مطالعه به این نتیجه می سودآوری بانک 

بانک  بقای  و  کمبموفقیت  حالت  هردو  و  است  ضروری  اضافه ها  و  عنوان  می  نقدینگی ود  به  توانند 
هایی در نهایت، توصیه   .دهندها را تحت تأثیر قرار میهای مالی« عمل کنند که سودآوری بانک »بیماری

پذیر توسط بانک مرکزی و  گذاری انعطافهای سیاستشود، از جمله حفظ نرخ برای بهبود شرایط ارائه می 
 (Obilor) .ری و چک برای معاملات بزرگهای اعتباتشویق استفاده از کارت 

نقدینگی دارایی  اینتایج مطالعه آفریقای جنوبی بین سالها و سودکه در مورد  بانک در  های آوری 
نشان می یافته گرفته  صورت  2011  تا  1994 بینها  رابطه معناداری  و   ROE دهند که هیچ  نقدینگی،  و 

ها کند. این یافتهو نقدینگی وجود ندارد، و این نتایج در هردو دوره  زمانی صدق می  ROA همچنین بین
می بانکنشان  سودآوری  معیارهای  بر  مستقیمی  تأثیر  نقدینگی  که  نداشته،  دهند  از  این  در  ها  مطالعه 

 ROA)که تأثیر )گرفته   صورت   ARDLو روش آزمایش محدود یا     OLSهای مجموع مربعات یاروش
سی  رمدت و درازمدت بره  های بانک در کوتاسرمایه را با نقدینگی دارایی   یبازده  (ROEدارایی و )  یزدهبا

ارچوب مدیریت دارایی و بدهی برای  ه ها یک چکند که بانکها، توصیه می اساس این یافته رباست،    کرده
کننده تلقی    حال گمراهتحلیل نقدینگی خود اتخاذ کنند. روش سنتی مبتنی بر دارایی ناکافی و در عین  

کند. این دیدگاه  تری از مدیریت نقدینگی در بخش بانکداری توجه نمی های وسیعشود، زیرا به دینامیکمی
 ( Marozva).کندتر برای مدیریت نقدینگی در ارتباط با سودآوری تشویق می به یک رویکرد منسجم

  یها با استفاده از دیتادی بر سودآوری بانکهای نقبررسی انجام شده در مورد تأثیر نگهداری دارایی
پذیرفته شده در بورس و عملی سازی  روش عمومی بانک   نای   2009الی    2002سالیان   شده سازیها 

داراییبر  (GMM) هالحظه نسبت  طریق  از  بین  آن   رابطه  برآورد  برای  نسبت  این  مربع  و  نقدی  های 
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کار تأثیر    وهای نقدی و سودآوری استفاده شده، یافته مهم این مطالعه این است که چرخه کسب  دارایی
بانک  سود  بر  توجهی  دارد.قابل  ناظران    تأثیر  ها  اگر  بنابراین،  است.  معنادار  و  منفی  مقررات  ضریب 

وضعحدودیتم بانکهای  بر  بانک شده  دهند،  کاهش  را  میها  کنندها  کسب  بیشتری  سود   .توانند 
(Shahchera) 

 تحقیق مبانی نظری  
های بانک از  دغدغه های  ها و رابطه آن با میزان نقدینگی دارایی له  سود آور بودن بانکأامروزه  مس

  مندان آوری بانک از  ساحات مورد توجه علاقه د اساسی مدیریت بانک بوده و همچنان میزان نقدینگی و سو
صورت کنندگان کالا قبل از فروش کالا به   طور مثال تأمین   است.   ها بودهداخلی و خارجی بانک و یا شرکت 

کنند. همچنین، کارکنان باید نگران نقدینگی شرکت باشند تا بدانند  اعتباری، نقدینگی شرکت را بررسی می
کارکنان خود را ادا نماید یا خیر. بنابراین، یک شرکت باید نقدینگی  عهدات مربوط بهآیا شرکت قادر است ت

سهامداران    ینگذارد و بخشی از این سود بطور مستقیم بر سود تأثیر می کافی را حفظ کند، زیرا نقدینگی به 
   .تقسیم خواهد شد

نقدی  حاضر، تحقیق  در زمینه  در  موجود  متعدد  تئوری های  میان   چهارچوب   آوری،  مفاد  و  نگیاز 

 بیش نگهداری نظریه،  این طبق است؛ گرفته شکل  1مفادآوری و نقدینگی توازن  نظریه مبنای بر  تئوریکی

پرداخت دیون در زمان   عدم توانایی خطر نقدینگی  کمبود و  داده کاهش را  سودآوری تواند می  نقدینگی  حد از
  انگیزه  سه  به   کینز  ینگینقد  جیح) مانند نظریه ترکلاسیک مطالعات   .دهد  افزایش را  سر رسید )ورشکستگی(

  انگیزه،ترین  که مهم  شده  اشاره  بازی  سفته  انگیزه  -3احتیاطی  انگیزه  -2ایمعامله  انگیزه  -1شامل  پول
 سودآوری و نقدینگی میان معکوس رابطه  وجود بر ایمعامله  انگیزه( در نهایت مطابق  است  ایمعامله   انگیزه

 گردش در سرمایه مناسب مدیریت با که داده نشان اخیر تجربی  تحقیقات  اما  داشتند، أکیدت در صورت

 روابط وجود نیز المللیبین هایپژوهش هاییافته  د.بخشی بهبود را سودآوری هم و نقدینگی هم توانمی

 تأثیر بررسی برای را لازم زمینه ارچوبه چ  این.  کندمی یدأیت را متغیر دو این میان غیرخطی یا منفی مثبت،

 خصوصی و دولتی هایبانک در  هادارایی یبازده بر سریع و جاری نقده، هاینسبت طریق از نقدینگی

 (2018،کراهی ی)پان .دسازمی فراهم افغانستان

 هاپژوهش  این از  برخی.  است شده انجام مفادآوری بر نقدینگی تأثیر مورد در متعددی مطالعات

 بیشتر اعتماد باعث  نقدینگی،  مناسب سطح که  معنا این به  ؛ است متغیر دو  این میان مثبت  رابطه دهندهنشان

 را  غیرخطی یا منفی رابطه  دیگر مطالعات برخی مقابل، در .گرددمی بانکی عملیات افزایش و مشتریان

 سودآوری کاهش باعث و بوده ناکارآمد است ممکن حد از بیش نقدینگی که اندداشته  اظهار و اندداده گزارش

 بررسی اهمیت که شده مشاهده متنوعی نتایج نیز توسعه حال در کشورهای به مربوط مطالعات  در د.شو

 .سازدمی برجسته را افغانستان بستر در رابطه این
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 تحقیق   روش 
کمّ و  تجربی  مطالعه  یک  تحقیق  که این  است  از   ی  استفاده  پنلداده با  مقایسه  یهای  بین  طور  ای 

گیرد و هدف اصلی آن تحلیل و  های دولتی و خصوصی فعال در سکتور بانکی افغانستان صورت می بانک
بانک ربر دارایی  نقدینگی  تأثیر  میزان  سودسی  میزان  بر  که  ها  بوده  شان  از  آوری  منظور  این  برای 

 .شودشده استفاده میزمانی تعیین  های لیست شده در دورههای مالی بانکحسابصورت
نمونه تحت   بانکی افغانستانتمامی بانک،  تحقیق جامعه و  را در بر  13)  های فعال در سکتور  بانک( 

رای تحلیل و بررسی   که طور مداوم در مدت زمان تعیین شده ب  یهایداشته و به حیث نمونه تعداد بانک 
ای میان  اند طور مقایسهشان را به نشر سپرده  شده، شفاف و تفتیش های معیاریفعال بوده و صورت حساب 

گردد. در سمت مقابل  چهار بانک از جمله بانک  بانک خصوصی مطالعه میشش  دولتی و  بانکسه  تعداد  
رجی نسبت دلایل چون متفاوت بودن ماهیت  های خامیوند بانک و دو نمایندگی بانک  ان،تمرکزی افغانس

ها، ساحه فعالیت محدود تنها در  مالی تفتیش شده بانک  یهاکاری و یا عدم دسترسی به صورت حساب
 اند. دلایل شامل لیست تحقیق حاضر نشدهمرکز کشور و سایر 

های  مالی بانک  هایگزارشدست آمده از  دراین بخش از معلومات دسته دوم به  ها دادهمنبع جمع آوری  
ان و سایر نهادهای نظارتی، سایر اسناد تطرف بانک مرکزی افغانسهای ارائه شده از لیست شده، گزارش

گردد. ها  استفاده می های رسمی بانکهای نشر شده و معلومات در سایتهای نشر شده، گزارش مانند مقاله
های  های مالی و عملیاتی بانکبوده و داده  البته دراین تحقیق اصول اخلاقی پژوهشی به طور کامل مدنظر

بانک و سایر مراجع  از منابع عمومی، معتبر و منتشر شده خود بانک   اًصرف های مربوطه و یا دافغانستان 
 قانونی جمع آوری شده است. 

های سکتور دولتی و سی موضوع یاد شده و انجام مقایسه میان بانکرنی  برای برمحدوده یا دوره زما
بانکخصوصی صورت حساب برای مدت پنج سال اخیر)های مالی  که   ( 2020تا  2016های لیست شده 

 باشد.  تفتیش شده مورد استفاده می ن خارجیاتوسط مفتش
های اقتصاد سنجی و  ها  با درنظر داشت مشخصات و کوایف داده با کمک   تحلیلروش تحلیل داده

افزاره  مدرن    احصایی نرم  از  استفاده  استیا)با  مانند  اکسل)  ای  به  Excel & Stataو  با  (  اخص  صورت 
 Correlationی)تحلیل همبستگ  (Pooled OLS)ون حداقل مربعات معمولی سادهیاستفاده از مدل ریگریس

Analysis)هتروسکادستسته تحلیل   ،  (heteroscedasticity Analysis) بودن همخطی  چند  تحلیل   ،  
(Multicollinearity test)   درک متغیر  جهت  میان  تحقیقارابطه  شامل  مقایسهآزمایش ،  ن   )ایهای 

ANOVA Comparative test)  مانند  ANOVA   ( و آزمایشT- برای مقایسه میزان سود )آوری دوطرفه
 است.   استفاده به عمل آمده صی افغاستانهای سکتور دولتی و خصوبانک

ه تها به حیث متحول وابسدارایی  یبازده  ین تحقیق شامل:اهای کلیدی( درمتحولین منتخب )شاخص
و نسبت  نسبت جاری     ،آوری بانک در سمت متحولین مستقل تحقیق  نسبت سریعاز سود  یهایلفه ؤو م
 یطوردرنظر گرفته شده و رابطه میان متحولین به های بانک  به نمایندگی از میزان نقدینگی دارایی  هنقد

  ته است. که ذکر شد مورد تحلیل و بررسی قرار گرف
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 نمودار مفهومی تحقیق 

 

 

 

 

 : چهارچوب مفهومی تحقیق منبع
صورت منظم و به ترتیب از متغیر وابسته    دهد که متغیرها بهشناسی این تحقیق نشان می روش   ،خلاصه

که اندازه بانک  اند. قابل ذکر است  به متغیرهای مستقل، مطابق توضیحات فوق، تنظیم و بررسی گردیده 
 حیث متغیر کنترلی در نظر گرفته شده است. به 

  ،کندها مقایسه میمجموع دارایی میانگین را در مقابلبازدهی عاید  ؛ نسبتی است کههادارایی  ی بازده 
نظر را نشان داده  که    سسه موردؤهای بانک و یا مو عملکرد مدیریت و کارایی استفاده از مجموع دارایی

ها  ن را به دو روش  یعنی مجموع عاید خالص و مصارف سود پس از کسر مالیات به مجموع داراییتوان آمی
های مالیاتی کرد، تحت روش دوم تأثیر مالیاتی و یا سیاست   محاسبه(  EBIT)مفاد قبل از مالیه  اساسرو یا ب

 .شودمی ها تقسیمطور مستقیم مفاد قبل از مالیه بر کل دارایی  نظر نبوده و به شرکت مد

𝑅𝑜𝐴𝑡 =
𝑁𝑒𝑡 𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒 +  𝐴𝑓𝑡𝑒𝑟 − 𝑇𝑎𝑥 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝐶𝑜𝑠𝑡

𝐴𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
 

𝑅𝑜𝐴𝑡 =
𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠 𝑏𝑒𝑓𝑜𝑟𝑒 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑎𝑛𝑑 𝑇𝑎𝑥𝑒𝑠 (𝐸𝐵𝐼𝑇) 

𝐴𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
 

که به منظور نشان دادن توانایی شرکت برای پرداخت دیون جاری آن  :(Quick Ratio) نسبت سریع
دست جز موجودی گدام ( به دیون جاری به های نقده یا جاری ) به  شود از حاصل تقسیم داراییاستفاده می

بیشتر ید، درآمی بانک  از نسبت سریع نشان دهنده آن است که شرکت یا  بلند  نرخ  صورت داشتن یک 
که دارای نقدینگی بلند هستند نگهداری و سرمایه کاری   یهایهای خود را به شکل نقده یا داراییدارایی

  (AL Nimer, Warrad, & Al Omar.)ستها انجام داده اکمتری در موجودی

𝑄𝑅𝑡 =
𝐶𝑎𝑠ℎ +  𝑆ℎ𝑜𝑟𝑡 − 𝑡𝑒𝑟𝑚 𝑚𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡𝑎𝑏𝑙𝑒 𝑖𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡𝑠 + 𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑣𝑎𝑏𝑙𝑒𝑠 

𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠
∗ 100 

پرداخت ها برای  یا بانک  ها: همچنان جهت نشان دادن توانایی شرکت(Current Ratio)نسبت جاری  
دهد که چه مقدار از یک واحد پولی مثلا دالر در دسترس  و نشان می    شوددیون جاری شان استفاده می

است برای پرداخت یک واحد پولی از قروض جاری شرکت یا بانک در دسترس است، به نظر تعدادی از  
ت سریع خیلی بلند  بهتر است اما همچنان داشتن یک نسب  ،گران مالی داشتن نسبت سریع بلندترتحلیل

بازده دارایی

سجبت سقده

سجبت جاری

سجبت سری 

اسدازه باس 

 سیدآ ری  سقدینگی 
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ها  باشد و اما  پرداختگذاری یا نشان دهنده اندازه زیاد از پیشتواند از اثر تطبیق یک پالیسی بد سرمایهمی
بلندتر به بدی یا مضر دست  ه  ن نیست  برای بییک نست جاری پای  بودندر مجموع یک نسبت جاری 

ها و دیون  شود یعنی دارایی جاری استفاده میهای جاری بر دیون  آوردن این نسبت از حاصل تقسیم دارایی
 (Kong.)گیردمی  که در جریان یک سال قابلیت نقد شدن لزوم پرداخت را دارند دربر

𝐶𝑅𝑡 =
𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡 

𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠
∗ 100 

برای پرداخت دیون جاری سسه  ؤاین نسبت همچنان جهت نشان دادن توانایی شرکت یا م  : نقده  نسبت  
جا که  داشتن  ها دارد، ازآن آوری شرکت یا بانکشود که رابطه نزدیکی با سودمعمولا ذریعه نقده استفاده می

های و خوب برای حمایت فعالیت  کافیسسه نشان دهنده یک سرمایه کاری  ؤخوب نقده برای م  یک نسبت
به  ؤباشد که معاجل ضروری می های اساسی بدون تجربه مشکلات  مالی اجرای عملیاتسسه را قادر 

   ,Patamuan) .دست آمده استسازد، این نسبت از حاصل تقسیم نقده و مشابه نقده بر دیون جاری به می
Karpriana, & Yunita ) 

𝐶𝑎𝑠ℎ 𝑅𝑡 =
𝐶𝑎𝑠ℎ & 𝑐𝑎𝑠ℎ 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑣𝑎𝑙𝑒𝑛𝑡𝑠

𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠
∗ 100 

 مدل اقتصاد سنجی 
عمل آمده تا مدل تحلیلی تحقیق جهت دریافت رابطه میان متغیرهای به ین تحقیق کوشش  اابتدا، در

شکل  به  مدل ریاضی این تحقیق    لیصورت اجمابه  تعریف شده با درنظرداشت اهداف تحقیق انکشاف یابد.  
 :باشدذیل می

𝑅𝑜𝐴𝑖𝑡 =  β0 + β1𝑄𝑅𝑖𝑡 + β2𝐶𝑅𝑖𝑡 + β3𝐶𝑎𝑠ℎ𝑖𝑡 + β4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 :طوری که

𝑅𝑜𝐴𝑖𝑡  هاه بازده داراییتمتغیر وابس  (Return on Assets)،  =  β0  یا ثابت معادله  أعرض از مبد، 
𝑄𝑅𝑖𝑡    سریع  نسبت(Quick Ratio)    ، 𝐶𝑅𝑖𝑡  جاری نقده    𝐶𝑎𝑠ℎ𝑖𝑡،  (Current Ratio)نسبت  نسبت 

(Cash Ratio ، لی  متحول کنتر𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 و در نهایت  2 نکاندازه با𝜀𝑖𝑡 3خطا مدل. 

 سنجی آزمون های تحلیلی و اقتصاد 
 (Descriptive statisticsتحلیل آمار توصیفی یا )

ها ارائه  آمار توصیفی متغیر  اً ءهای مورد بررسی در این تحقیق، ابتدبه منظور شناخت ابتدایی از متغیر 
یک   که  تا باشد  استشده است که شامل اوسط، انحراف معیاری، کمترین و بیشترین مقادیر برای هرمتغیر  

 ها فراهم شود.های آماری دادهتصویر روشن از ویژگی 
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 5تحلیل آماری توصیفی   1جدول شماره  

Max Min Std. dev. Mean Obs Variable 
۱0.۴۲۶۲۳ ۱.9۲0۲۱۲- ۱.78557۲ ۱.۱55944 45 ROA 

۱۲۱ .87۴۴ ۳5.6۱9۱9 ۲۱.0956 65.9546۱ 45 Cash Ratio 
۱۳۶ .۱۳۳۲ 8۱.۲۱۲7۲ ۱۲.796 ۱04 .۳۱۱6 45 Current Ratio 

      
۱۲8 .۵09۵ 60.4۲۳44 ۱4.4۳۳6۲ 9۱.55۲9۱ 45 Quick Ratio 

7۱7۲۳۳۲۴ 9۳۲978۲ ۱6854756 ۲8.54۳6۱4 45 Bank Size 
 17.0یافته های محقق با استفاده از استیتا منبع:  

های اصلی تحقیق شامل اوسط، انحراف معیاری، کمترین و بیشترین مقادیر برای  آمار توصیفی متغیر
درصد با انحراف معیاری  1.15برابر با   هامشاهده ارائه گردیده؛ میانگین متغیر وابسته یعنی بازده دارایی 45

 های مختلف است. ها و سالبانک  دارایی  یاگندگی قابل توجه بین بازدهاست که نشان دهنده پ 1.78
و نسبت سریع    %  104.31با    ، نسبت جاری%65.95های مستقل، نسبت نقده با اوسطدر قسمت متغیر

دارای اوسط  سنجش شده   %   91.55 بانک  اندازه  و  یم  28.54اند. متغیر  افغانی  نسبتاًلیارد  زیاد   پراکندگی 
  ها بانک  عملکرد  در  معناداری  تفاوت  بیانگر  نیز  حداکثر  و  حداقل  مقادیر  همچنان  است،  افغانی  میلیارد(   16.8)

 است.  ساله پنج دوره طول در

 1همبستگی پیرسونآزمون  

های تحقیق آزمون همبستگی  پس از انجام احصایه توصیفی به منظور بررسی رابطه ابتدایی میان متغیر 
تواند به تشخیص  ها را سنجش و می گردد، این آزمون میزان رابطه خطی بین متغیر پیرسون قرار ذیل اجرا می 

 میان متغیرهای مستقل کمک کند.  2احتمال مشکل چند همخطی

Bank Size 
Quick 

Ratio 
Current 

Ratio 
Cash Ratio  

   ۱.0000 Cash Ratio 

  ۱.0000 
0.50۲6 
0.0004 

Current 
Ratio 

 ۱.0000 
0.6055 
0.0000 

0.5689 
0.0000 

Quick 
Ratio 

۱.0000 
0.۲604 
0.084۱ 

0.۱۲8۳ - 
0.4008 

0.05۳۳ 
0.7۲79 

Bank Size 

 17.0منبع:  یافته های محقق با استفاده از استیتا 
های مستقل در این متغیر  میان  تگیی از آن است که ضریب همبسکپس از انجام آزمون فوق نتایج حا

ها است. بلندترین  دهنده عدم وجود مشکل شدید همخطی میان متغیر که نشان است  0.80تحقیق کمتر از 
باشد که در سطح  می  0.6055ضریب همبستگی مشاهده شده میان نسبت جاری و نسب سریع به مقدار  
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د قابل قبول بوده و نیاز به حذف  دار بوده که این مقدار نیز در حا( معنPvalue= 0.000)  %  99داری  امعن
توان گفت که متحولین مستقل تحقیق دارای همبستگی  و در نتیجه می   یستمتغیر یا تعدیل ساختار مدل ن

 ند.هستدیگر قابل قبول و بدون تداخل جدی آماری با یک

 3(Unit root testآزمون ریشه واحد)

نتایج مدل از صحت  اطمینان  جلبرای  و  سنجی  اقتصاد  ریگریسهای  بروز  از  کاذب  ونیوگیری  های 
آزمایش این که آیا متحولین تحقیق مانا هستند یا نه ضروری بوده و روی این ملحوظ مانایی متحولین 

 تحقیق قرار ذیل آزمایش شده است: 
 1) لیون این چو تست(. آزمون مانایی متحولین1جدول شماره  

Decision Prob. T-Statistic Series 
Stationary 0.0000 -۱6.5۱۳۲ ROA 
Stationary 0.0000 -۱۱.۱6۱۱ Cash ratio 
Stationary 0.0۱۲۲ -۲.۲50۳ CR 
Stationary 0.0000 -۱۳.4۲56 QR 
Stationary 0.0000 -6.۲۱۳5 Bank size 

 17.0منبع:  یافته های محقق با استفاده از استیتا 
آزمون فوق نتایج  بر   ، با ملاحظه  است که تمام متحولین در نتیجه  )این  باشند و  مانا می   2(لولسطح 

 .نیست گیریضرورت به تفاضل

باشند، غرض انتخاب مدل مناسب در نخست که همه متحولین تحقیق مانا می بعد از تشخیص این 
 آمده است:  قرار ذیل استفاده به عمل    Tاز آزمون  4ساده    OLSو مدل    3ثابت    آثاربرای انتخاب میان مدل  

 F. آزمون 2جدول شماره 
H0:There are no fixed effects; the pooled OLS model is appropriate 

F-Test that all 
u_i=0 : 

F(  8,    32) = 
1.14 

Prob > f 0.۳6۱9 

 17.0منبع:  یافته های محقق با استفاده از استیتا 
مدل حداقل مربعات معمولی ساده سازگارتر و کاراتر است  چون نتیجه  های این آزمون بر مبنای یافته

P-value    آزمونF    با  اثرات  وجود  عدم)صفری  فرضیه  پس  است،  0.05  از  تربزرگو خیلی    0.36برابر 
 . شودنمی رد(ثابت

ال  ح  داده  تشخیص  سازگارترمدل حداقل مربعات معمولی را    Fکه نتیجه آزمون  در ادامه بعد از این
  )برونش و   2از آزمون1تصادفی  آثارای دریافت این که میان مدل حداقل مربعات معمولی ساده و مدل  بر

 : قرار ذیل استفاده به عمل آمده است( پاکن لاکرانج تست
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 2(پاکن لاکرانج تست) آزمون برونش و آزمون  . 3جدول شماره  

Estimated results var SD= sqrt(var) 

ROA 

e 

u 

3.188267 

2.417731 

0 

1.785572 

1.554906 

0 

Chibar2(01)= 0.00 Prob> chibar2= 1.0000  

 17.0منبع:  یافته های محقق با استفاده از استیتا 
مطابق یافته های آزمون فوق مدل حداقل مربعات معمولی ساده سازگارتر و کاراتر است  چون نتیجه  

-P  value    پس   است،  05.0  از  تررگو خیلی بز  1.000با    برابر   3(پاکن لاکرانج تستبرونش و  آزمون)برای  
)اثرات ثابت و  شود، همچنان ازاین که هردو مدل  تصادفی(رد نمی  OLS  اثرات   وجود  عدم)صفری  فرضیه

تشخیص شدند پس نیازی به انجام آزمون      غیرجوابگو  مدل حداقل مربعات معمولی ساده  بلدر مقامتحول(  
  باشد.نمی 4هاسمن

های تشخیصی مدل مناسب مشخص شد که مدل حداقل مربعات معمولی که با انجام آزمون بعد ازاین 
وجو  ساده عدم  علت  تصادفی  به  اثرات  کاراترد  و  مدل   سازگارتر  انجام  از  قبل  بعدی  مرحله  در  است 

آزمون یریگریس اولاً  واریانس)ونی  ناهمسانی  همبس  5(هروسکادستسیتههای  خود  چند   6تگی،  آزمون  و 
 : شودمی قرار ذیل اجرا یسیون انجام شده ریگراز دقت نتایج  اطمینانبرای کسب   7هاهمخطی بودن داده

 نا همسانی واریانسآزمایش  . 4شماره  جدول  
H0: constant variance  

chi2 (1) 64.47 Prob > chi2 0.0000 

 17.0منبع:  یافته های محقق با استفاده از استیتا 
های برای بررسی وجود هتروس کادستسیته یا نا همسانی واریانس میان گروهی در داده   1والد  آزمایش

پنلی استفاده شده که فرضیه صفر این آزمایش )عدم موجودیت ناهمسانی واریانس میان گروهی( با وجود  
های رد شده و وجود نا همسانی واریانس میان گروهی در داده  0.0000( برابر به  P-valueمقدار احتمال)

 گردد.ید میأیپنلی ت

 آزمون خود همبستگی . 5جدول شماره  
H0: No first-order autocorrelation   

F(  1,       8) 15.62 Prob > f 0.0004 

 17.0منبع:  یافته های محقق با استفاده از استیتا 

های پنلی استفاده شده که فرضیه  برای بررسی وجود خودهمبستگی داده     2وولدرج  همچنان آزمایش
  0.0004( برابر به  P-valueها( با وجود مقدار احتمال)صفر این آزمایش )عدم موجودیت خود همبستگی داده 

  میان   پیرسون   تگیهرچند نتایج آزمون همبس  گردد.ید می أیهای پنلی ترد شده و وجود خود همبستگی داده 
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  مشکل   ظاهر  از  و   بوده  0.8  از  ترپایین  سطحی  در  هاآن   میان  تگیداده که همبس  نمتغیرهای مستقل نشا
 را   هامتغیر   میان  دوگانه   روابط  تنها  همبستگی  آزمون  که  جاآن   از  اما  نگردید  مشاهده  شدید  همخطی  چند

 تر پیچیده   و  همزمان  صورت   به  است  ممکن  همخطی   چند  مشکل  ریگریسیونی  مدل  در  و  کندمی   سنجش
 . باشد  داشته وجود هامتغیر  از مجموعه میان

 گردد: اجرا می  VIF 3تر و چند متغیره آزمون سی دقیق ربرای بر ءاًبنا
 VIF. آزمون 6جدول شماره 

۱/VIF VIF Variable  یا متغیر ها 
0.4487۱8 ۲.۲۳ Cash Ratio 
0.5۲070۱ ۱.9۲ Current Ratio 
0.6۳6۱5۱ ۱.57 Quick Ratio 
0.80۲۲۲۱ ۱.۲5 Bank Size 

 ۱.7۴ Mean VIF 

 17.0منبع:  یافته های محقق با استفاده از استیتا 
های برای تمامی متغیر  VIFشود که مقدار  دست آمده آزمون فوق مشاهده میه  با توجه به نتایج ب 

مشکل جدی چند همخطی میان نشان دهنده نبود    5تر از مقدار متداول  نیبوده و مقادیر پای  5کمتر از  

های  بعد انجام آزمایش   .شودونی قابل اعتماد ارزیابی مییمدل ریگریس  ،روازاین است.  مستقل    هایمتغیر

داده در  واریانس  همسانی  نا  و  خودهمبستگی  موجودیت  شدن  نمایان  و  ایجاب  فوق  از    کندمی ها  تا 
ای مقاوم  استفاده شود تا نتایج دقیق و قابل  با برآوردهحداقل مربعات معمولی ساده)ن با مدل  سیوریگری

 دست آید.اعتبار به 
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   بانک  هر کود اساس  به شدهبندیخوشه  هایخطا با معمولی مربعات اقلحد  یگریسیون. ر7جدول شماره  

𝐑𝟐= 0.2997   Prob >F = 0.0006 

ROA Coefficient 
Robust 

std.err 

t 

 
p>ӏtӏ  

Cash R 0203181. .0094856 2.14 0.065  

CR 05107. .0170199 3.00 0.017  

QR -.0000355 .0166422 -0.00 0.998  

Bsize-cat 

2 
-.2781875 .3480568 -0.80 0.477   

3 .1408501 .4597659 0.31 0.767  

-cons -5.4623 1.17084 -4.67 0.002  

 17.0منبع:  یافته های محقق با استفاده از استیتا 
اساس کود هر بانک، استفاده رشده ببندیهای خوشه اقل مربعات معمولی با خطان با مدل حد سیوریگری

دارایی بازده  که  است  آن  از  فوق حاکی  در جدول  )شده  نقده  نسبت  با  و ضریب  P-value= 0.065 ها 
(  P-value= 0.017  و    0.5107با ضریب     درصد( و نسبت جاری )  90داری  ادر سطح معن  0.203181
معن نسبت سریع)ارابطه  با  لیکن  داشته،  و مثبت  معنP-value= 0.998دار  و غیر  رابطه منفی  دارد.  ا(  دار 

دار نبوده و در مجموع اندازه بانک تأثیر اهای بزرگ، متوسط و کوچک معنهمچنان این تأثیر در میان بانک
 ها ندارد.داری بالای بازده دارایی بانکامعن

تفا دادن  نشان  بانک برای  بازدهی  اوسط  میان  آزمایش وت  خصوصی  و  دولت  مالکیت  تحت  های 
ANOVA  .ها به دو  یا شناسه آن   1(آی دیاساس )رها بطوری که ابتدا بانک  ذیلا به اجرا در آمده است

های خصوصی  )یک( و باقی بانک   های دولتی برابر بابانک  (id=7_8_9گروه دولتی وخصوصی طوری که )
با   ریگریسبرابر  تحلیل  از  سپس  شده  تقسیم  حدی)صفر(  مدل  با  خطا ون  با  معمولی  مربعات  های  اقل 

ببندیخوشه  نسبت رشده  اثر  بررسی  برای  هربانک  کود  میزان  اساس  بالای  بانک  نوع  و  نقدینگی  های 
های  آوری میان بانک برای مقایسه اوسط میزان سود   ANOVAآوری  استفاده شده و سپس آزمایش  سود
 . قرار ذیل انجام یافته است  یی و خصوصدولت

 ( ANOVAآزمایش تحلیل واریانس) . 8جدول شماره  

Sig. F Mean square 
Df (degree of 

freedom) 

Sum of 

squares 

Source of 

variation 

0.0695 3.47 10.46 1 10.46 Between groups 

  3.019 43 129.81 Within groups 

   44 140.28 Total 

 17.0منبع:  یافته های محقق با استفاده از استیتا 
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ها تفاوت ندارد یا  فرضیه صفری: )میانگین گروه   ANOVAبا انجام آزمایش تحلیل واریانس یا    ثانیاً،
اطمینان رد شده ،    %   90یا    0.10داری   ناداری ندارد( در سطح معانوع بانک بالای میزان بازدهی تأثیر معن

  %   90یا    0.10داری  ااست با این مقدار احتمال در سطح معن  P=0.0695جا که مقدار احتمال برابر با  ازآن
های دولتی و خصوصی تفاوت داشته و نوع مالکیت آوری میان بانکدهد که میانگین سوداطمینان نشان می

 .ت آوری بانک داشته اسمیزان سود رداری بابانک تأثیر معن
ها ها بین دو گروه از بانکدارایی   یدوجانبه برای بررسی تفاوت میانگین بازده  Tهمچنان آزمایش  

نسبت جاری و نسبت نقده( یعنی فرض براین انجام    )نسبت سریع،  هابدون درنظر گرفتن تأثیر سایر متغیر
معمولا    ANOVAجا که آزمایش  ازآن   آوری تأثیر دارد. نوع مالکیت بانک بر میزان سود   ط شود که فقمی

برای بررسی   اًصرف Tشود و آزمایش برای نشان دادن تفاوت میانگین دو و یا بیشتر از دو گروه استفاده می 
ه درنظر است شود که در تحقیق حاضر همچنان تفاوت میانگین دو گروتفاوت میانگین دوگروه استفاده می

 :گرددآزمایش ذکر شده اجرا می
 

 1آزمایش تی دو جانبه  .9جدول شماره  

Std.dev Std.err Mean obs group 

1.0468 0.1911203 0.814931 30 0 

2.6462 0.6832669 1.837967 15 1 

1.7855 0.2661773 1.155944 45 combined 

 0.5494558 -1.023036  diff 

t= -1.8619   Degree of 

freedom=43 

diff=mean(0)- 

mean(1) 

H0: diff=0 

  Ha: diff> 0 

pr(T>t)= 0.9653 

Ha: diff≠ 0 

pr(ӏTӏ < ӏtӏ)≠ 0.0695 

Ha: diff< 0 

pr(T<t)= 0.0347 

 17.0منبع:  یافته های محقق با استفاده از استیتا 
واحد    1.02های دولتی به مقدار  بانک دهنده آن است که میانگین بازدهی    آزمایش انجام شده نشان

  0.0347دار است چون که   ناهای تحت مالکیت خصوصی بوده و این تفاوت از لحاظ آماری معبیشتر از بانک 
P-value=    های تحت مالکیت آوری بین بانک همچنان تفاوت میانگین سود   .است  0.05بوده و کمتر از

 دار است. ااطمینان معن  % 90یا  0.10داری ادولت و خصوص در سطح معن

 های تحقیق یافته 
های نقدینگی شامل  میان نقدینگی )از طریق نسبت  سی تجربی ، رابطه رتحقیق تلاش برای براین  در  

گرفته و صورت   اهها که از طریق بازده دارایینسبت سریع ، نسبت جاری و نسب نقده( و سودآوری بانک
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ها حاکی  برای بررسی رابطه استفاده شده و یافته  حداقل مربعات معمولی سادهاز تحلیل ریگرسیونی با مدل  
داری  ادر سطح معن 0.203181و  ضریب P-value= 0.065ها با نسبت نقده )دارایی  یازآن است که بازده

 نشان این دار و مثبت داشتهارابطه معن (P-value= 0.017  و  0.5107)با ضریب و نسبت جاری  ( % 90

شود و اما با نسبت   هابانک مالی عملکرد بهبود به منجر تواندمی بعد دو این د نقدینگی افزایش که ددهمی
ها بانک دار داشته اندازهارابطه منفی و غیر معن  (  P-value= 0.998و     0.0000355با ضریب منفی   )سریع

  هامدل تمام در متغیر این و نداشته هادارایی  بازده بر  معناداری تأثیر )    P=0.477و   P=0.477هایزشر)با ا
نتیجه  اهمیتبدون   استآماری  شده  انجام  ،  گیری  میانگین    ANOVAآزمایش  با  میزان  مقایسه  برای 

%    90های تحت مالکیت دولت تحت سطح اطمینان  دست آمده که بانکبازدهی دارایی چنین نتیجه به
(P= 0.0695بازده )اند. و همچنان  های تحت مالکیت خصوصی داشتهسه بانک دارایی بهتری به مقای  ی

 95ولی تحت سطح اطمینان بهتر یا    ANOVAید نتیجه آزمایش  أیبا ت  Tآزمایش    دست آمده ازنتیجه به 
% (P= 0.0347) دهد.های تحت مالکیت دولت نشان میمیانگین بازدهی بلند بانک 

 مناقشه  
پیشین در  تحقیقات نتایج با هاداده تحلیل ارقام یا از آمدهدستبه  هاییافته تحقیق،  از بخش  این رد

من و  مناقشه در هدف .گرددمی ارائه هاآن  کاربردی و علمی تفسیرهای و شده مقایسه قهطکشور  این از 
 و  یاهمنطق  داخلی، مشابه هایپژوهش با حاضر تحقیق نتایج تفاوت یا انطباق میزان بررسی تحقیق،

 مفادآوری بر نقدینگی تأثیر از تحلیلی هایبرداشت  ارائه و هاتفاوت احتمالی علل شناسایی المللی،بین

تواند در شرایط فعلی افغانستان که تازه تحولات سیاسی و  تحقیق حاضر می،  باشدمی افغانستان هایبانک
تحقیقات اندکی در زمینه  که  یناو    کنداقتصادی ناشی از سرکار آمدن امارت اسلامی افغانستان را تجربه می 

ی میان سکتورهای دولتی و خصوصی انجام شده  برای تصمیم اههای کشور طور مقایسگی بانک یننقد
 که  نداه داد نشان تحقیق  اصلی هاییافته  ها و تحقیقات بعدی مفید واقع شود.های مدیریتی بانکگیری

 نسبت کهحالی  در دارد،  وجود دارامعن و  مثبت ایرابطه  هادارایی بازده با  جاری  نسبت و  نقده نسبت بین
 هایبانک دارایی بازده میان دارینامع تفاوت همچنین .دارد مفادآوری با غیرمعناداری و منفی رابطه سریع
است، از   بوده سودآوری منظر از دولتی هایبانک  نسبی  برتری بیانگر  که شد  مشاهده خصوصی و دولتی

   .ها مشاهده شده استآوری بانکدار اندازه بانک بالای میزان سود ا غیرمعنطرفی تأثیر 

 مخوانی داشتهه  1(2023و جنت    حمانو مجیب الر  2016)خان و مختار،  تحقیق هاییافته  با نتایج این

مثبت و   رابطه  سودآوری و نقده( و جاری نسبت )بویژه نقدینگی  هایشاخص مؤلفه یا بین نیز هاآن  رد که
 که گردید مشخص (2024ما )والنژوانا و شر  انجام شده توسط  تحقیق در همچنین.  است شده تأیید دار  امعن

بانک هایبانک تا  دارد بازار  ارزش  بر  بیشتری تأثیر نقدینگی  خصوصی، هایبانک  در یعنی  های دولتی 
 با نیز  حاضر تحقیق  در نوعی به که اییافته هستند؛  هادارایی   نگینخصوصی و دولتی دارای تفاوت در میا

 و منفی نتایج مقابل، در .است یافته انعکاس  بانک نوع دو میانها  دارایی   یبازده میانگین در اختلاف
 که است  تضاد در 2النیمر و همکاران،  جمله از مطالعات برخی با دارایی  هیبازد بانسبت سریع   داراغیرمعن
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 ویژه ساختار به  تواندمی  تفاوت این  احتمالی دلایل از یکی  .اندداده گزارش  را  سریع  نسبت مثبتت تأثیر

 در تنوع  نبود و اقتصادی ناپایدار وضعیت  دلیلبه  افغانستان، در.  باشد مربوط افغانستان هایبانک هاییدارای

 کمتری بازدهی که کنند نگهداری تریسنتی اشکال در را نقدینگی است ممکن هابانک مالی، ابزارهای

 هایدارایی از بالایی سطح دارای ها،دارایی کارآمد مدیریت عدم دلیلبه هابانک  برخی  همچنین،.  دارند

.  بگذارد سودآوری بر منفی تأثیر سریع نسبت شودمی باعث که هستند پایین نقدشوندگی قابلیت با دغیرمولّ
 تفسیر قابل و مهم اییافته دارایی، یبازده منظر از خصوصی و دولتی هایبانک عملکرد در دارامعن تفاوت

 معمولاً پیچیده، مدیریتی ساختارهای و بیشتر بوروکراسی وجود با دولتی هایبانک .است افغانستان بستر در

 باعث هاویژگی این هستند. ثابت مشتریان و بزرگ هایدارایی دارای و بوده برخوردار دولت حمایت از

،  کنند تجربه  را بیشتری سودآوری و باشند داشته کمتری پذیریآسیب  بحران،  مواقع در که شودمی
 نوسانات با مواجهه در شوند،می تأسیس سودمحوری هدف با معمولاً که خصوصی های بانک کهدرحالی

 اندازه تأثیریبی  به مربوط هاییافته  دیگر، سوی از  .شوندمی مالی عملکرد در ثبات عدم دچار بیشتر بازار،

 نتایج این د.دار همخوانی و مشابهت(  2013)و موزاروا  (2019)شهناز  مانند مطالعاتی با سودآوری، بر  بانک

 ایکنندهتعیین عامل بانک بودن کوچک یا بودن بزرگ صرف افغانستان، بانکی نظام در که دهدمی نشان

چون   نیست، سودآوری سطح در مواردی   مدیریت نحوه و هادارایی  ترکیب داخلی، هایسیاست  بلکه 

 .کنندمی ایفا را در بلندبردن سطح سودآوریاصلی توانند نقش می  نقدینگی
 سودآوری میانگین در یمعنادار تفاوت نیز T آزمون و ANOVA آزمون جمله از آماری هایتحلیل

 برای کاربردی نظر  از  بلکه  دارد، علمی ارزش تنها نه  یافته این کردند. تأیید را  خصوصی و دولتی هایبانک

 در بازنگری لزوم  بر که چرا است؛  اهمیت حائز نیز کشور اقتصادی گذارانسیاست  و بانکی مدیران

 به  .دارد تأکید دولتی هایبانک قوت نقاط بررسی نیز و خصوصی هایبانک  نقدینگی مدیریت هایسیاست 

 سطح تعیین در کلیدی عوامل از یکی نقدینگی که دهدمی نشان تحقیق این نتایج مناقشه کلی، طور

 تواندمی متفاوت، ساختار با یهای بانک میان و مختلف شرایط در رابطه این اما است، هابانک سودآوری

 نقدینگی مدیریت هایاستراتژی اتخاذ سیاست و  رو، همین از . بگیرد خود  به متفاوت و گوناگونی هایچهره

 در  .شودمی تلقی حیاتی امری بانک هر  مالی گذاریهدف و  هابدهی ترکیب دارایی، ساختار با متناسب

 المللیبین هاییافته با موارد از بسیاری  در که یحال عین در تحقیق این نتایج که کرد اشاره باید نهایت،

 جهات برخی از مالی، ابزارهای تنوع کمبود و افغانستان بانکی بازار خاص شرایط دلیل به ولی است، سازگار

 بین رابطه تحلیل در که دهدمی  نشان موضوع این.  باشدمی  نیز  خود    فردبه  منحصر هایویژگی دارای

 شناخت بلکه کرد، اکتفا هابانک و کشورها همه براین  یکسا هاینسخه به تواننمی مفادآوری، و نقدینگی

 لازمه هرکشور، در موجود خطرات و مشتریان هایویژگی  قانونی، الزامات داخلی، ساختارهای از دقیق

 .است سودآوری و نقدینگی مدیریت در کارآمد هایسیاست  طراحی و درست تحلیل

 گیری نتیجه 
 6بانک دولتی و    3بانک )  9های تابلویی یا پنل  های عددی تحقیق که با استفاده از دادهاساس یافتهبر 

گرفته است نتایج کلیدی در مطابقت با اهداف  صورت  2020  تا  2016بانک خصوصی ( برای دوره زمانی  
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( با خطاهای Pooled OLSون حداقل مربعات معمولی ساده )یاساسی تحقیق با استفاده از مدل ریگریس
دهد ای  نشان می دو نمونه    Tو نتایج آزمون    ANOVAخوشه بندی شده به اساس کود هر بانک، تحلیل  

 موجود بوده  یدارارابطه مثبت و معن  (ROA)ها  دارایی  یو بازده  current ratio)که، میان نسبت جاری )  

باشد و  ( می % 90دار)در سطح اطمینان امعن نیز مثبت و  (cash ratio)این رابطه با نسبت نقده   طور، همین
طرفی  دار مشاهده شده است. از ا ها رابطه منفی و غیر معنو بازده دارایی   ( quick ratioاما میان نسبت سریع )

 . است دار نبودهاها از لحاظ آماری معن دارایی  یتأثیر اندازه بانک بر بازده
 ANOVAو خصوصی نتایج حاصله از تحلیل    های سکتور دولتی برای مقایسه اوسط بازدهی بانک 

های ذکر شده موجود بوده و  دارایی دوگروه از بانک  یدار بین میانگین بازدهادهد که تفاوت معننشان می 
)بانک برخودارند  بازدهی  بهتر  میانگین  از  یعنی سطح    0.0695داری  ا، سطح معن  = F  3.47های دولتی 

ای گواه آن است که میانگین  دو نمونه   Tذکور نتیجه آزمایش  ید نتایج مأیت   به  همچنان(  ٪90اطمینان  
بوده    0.81های خصوصی برابر با  دارایی بانک   یو میانگین بازده  1.83های دولتی برابر با  بازده دارایی بانک 

-P >0.05)  0.0347داری آزمون مساوی به  اواحد است و سطح معن  1.02که تفاوت میانگین ها برابر با  

value  های دولتی است، در کل داری تفاوت به نفع بانکامعن  بیانگر  که  بوده(  ٪95داری  ایا در سطح معن
نشان می  تحقیق حاضر  از مهمدهد که  نتایج  نسبت جاری  و  نقده  بر  نسبت  مؤثر  نقدینگی  ترین عوامل 

های خصوصی از اوسط  های دولتی به مقایسه بانک همچنین بانک  ها در افغانستان هستند.آوری بانک سود
 ( بهتری برخوردارند و اندازه بانک تأثیر چشمگیری بر سودآوری نداشته است. ROAبازده دارایی)

   ها سفارش 
 توان موارد ذیل ارقام کرد:های این تحقیق جهت انجام عملیات مؤثر بانکی می یافته با در مطابقت 

 و پایداری جاری( ، و نقد نقدینگی قالب در نقدینگی )بویژه از مناسبی سطح حفظ با باید هابانک •
 .کنند تقویت را خود مالی پذیریانعطاف 

بانکبخش  • مدیریتی  میهای  با  ها  قابل توانند  در  بویژه  نقدینگی  مناسب  سطح  نظرداشت  در 
 .کنندهای نقده و جاری( بهبود عملکرد آینده بانک را تضمین نقدینگی) نسبت 

 سطح به بتوانند تا دهند انجام خود نقدینگی هایسیاست  در بازنگری باید خصوصی هایبانک •

 .شوند نزدیک دولتی هایبانک سودآوری

 هاینسبت بر نظارت برای را هاییدستورالعمل باید افغانستان مرکزی  بانک مانند نظارتی نهادهای  •

 شود حاصل اطمینان هابانک سالم عملکرد از تا کنند تنظیم نقدینگی

 هایدارایی  نسبت یا سپرده به  وام  نسبت چون بیشتری متغیرهای از  توانندمی  آینده تحقیقات •

 . دهند ارائه مفادآوری بر  اثرگذار عوامل از تریجامع تصویر تا کنند استفاده یبازده بدون

 های تحقیق محدودیت 
محدودیت  و  موانع  جمله  دراز  اساسی  داده این  های  از  استفاده  امکان  عدم  چون:  مواردی   تحقیق 
به وجود آمدن تحولات   م.2024  تا  2021هایسال به وجود آمده در چگونگی عملکرد سیستم   یبه دلیل 
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های  علت عدم دسترسی به صورت حساب ساله بانک به های پنجاستفاده از معلومات یا بیلانس   بانکی کشور،
دسترس نبودن معلومات  در های اخیر بوده  و همچنان سالدر ها مالی معیاری نشر شده در بعضی از بانک

های بیلانس شیت، صورت حساب جریان نقده و  صورت حساب  درفرعی یا تشریح شده ارقام نشر شده  
های بخش خصوصی و دولتی داخلی بانک  یهاضرر و همچنان تفاوت میان پالیسی صورت حساب مفاد و

 تواند بر نتایج تحقیق اثر مستقیم داشته باشد. می
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