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‌:چکیده
ها دنباال  های التصادی است که توسط دولتترین اهداژ سیاستافزایو رشد التصادی یکی از مهم

رو بررسی ارتباط بین متغیرهای کلان التصادی و رشد التصادی یکی از مباحاث مهام در   شود، از این می
نار   ) کالان التصاادی  اثر متغیرهای براین اساس تحقیق حاضر به بررسی . باشدالتصادکلان میادبیات 

بر رشد التصاادی کشاور   ( گذاری مستقیم خارجی، صادرات، تورم، نر  ارز، مخار  دولتبیکاری، سرمایه
ز باا اساتفاده ا   در تحقیاق حاضار   بادین منظاور  . پرداخته است ۷۰۱۰-۷۰۰۰های افغانستان در طی سال

 مدت میان متغیرها بواسطه ایان روش مدت و کوتاهروابط بلند ی توزیعیها رهیافت خودرگرسیونی با ولفه
دهاد  مدت نشان میمدت و بلندهای کوتاهنتایج بدست آمده از برآورد مدل. مورد بررسی لرار گرفته است

تحقیق تبیین کننده آن است نتایج . که میان متغیرهای کلان التصادی و رشد التصادی رابطه وجود دارد
مادت اثار   مادت وکوتااه  که متغیرهای نر  بیکاری، تورم، نر  ارز، سرمایه گذاری مستقیم خارجی در بلند

مادت اثار   مدت وکوتااه و متغیر صادرات و مخار  دولت در بلند است دهمنفی را بر رشد افغانستان نشان دا
-دهد که متغیرمدت نشان میبلند نتایج برآورد مدل. تاس دهمثبت را بر رشد التصادی افغانستان نشان دا

بیکااری بیشاترین    و نر  صادرات بیشترین اثرگذاری مثبت را بر رشد التصادی افغانستان دارد و نر  ارز
 .باشداثرگذاری منفی را بر رشد التصادی افغانستان دارا می
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‌مقدمه‌ .۱
های جهان به ویژه کشورهای در حال توساعه حصاول رشاد التصاادی     یکی از اهداژ مشترک کشور

های اساسای کشاورهای   التصادی همواره از دغدغهنحوه لرار گیری در مسیر رشد و توسعه . بالاتر است
با در نظرداشت اهمیت رشد التصاادی در پیشارفت کشاورها، بررسای عوامال      . است دهدر حال توسعه بو

عوامل است که رشد اثرگذار بر رشد التصادی اهمیت بالای دارد، متغیرهای کلان التصادی از مهمترین 
 در (۱۳۰۹ ،ستانیین)دهد، یکی از متغیرهای تاثیر گذار نر  بیکاری است، التصادی را تحت تاثیر لرار می

آرتوراوکان، رابطه بین رشد التصادی و نر  بیکاری را شناساای کارده و    نویسدکه میادبیات تحقیق خود 
دهدکه به ازای یک درصاد افازایو در نار  بیکااری، تولیاد      های فصلی آمریکا نشان میبه کمک داده
لای و رشاد نار     درصد کاهو خواهد یافت و سانر، ارتباط بین رشدتولیدات ناخالص م ۳حقیقی به اندازه 

بیکاری را آزمون کرد و نشان داده که در التصاد اتریو اگر نر  بیکاری یک درصد کاهو یابد نر  رشد 
 (۱۳۰۹ ستانی و همکارانین) درصد باشد 4.۱2تولید ناخالص ملی حقیقی به اندازه 

گذاری مستقیم خارجی نیز در کشورهای کمتر توسعه یافته به عناوان موتاور رشاد التصاادی     سرمایه
ی پیشارفته،  ها شود با تکنولوژی گذاری معمولا ولتی وارد کشور میچرا که این سرمایه است شدهشناخته 

 (.۱۷-۱۱،ص۱۳۰2،سالمی فر) .همراه استسازماندهی و مدیریت برتر 
که رشد التصادی در آن از اهداژ اساسای تلقای   . از جمله کشورهای استاز آنجای که افغانستان نیز 

های متمادی التصاد این کشور با معضلات زیادی مانند کاهو رشد التصاادی،  شود، اما در طی سال می
برحسب نتایج سروی وضعیت زنادگی در افغانساتان   . است دهروبرو بو.... افزایو بیکاری و کاهو اشتغال

میلیاونی در شارایط    ۳۰از جمعیات   4%00یا به عبارت دیگار  . به ثبت رسیده% 00به  ۷۰۱2در سال  فقر
اثرات ناامطلوبی روی التصااد ایان کشاور خواهاد       فقردر این حالت . برند میبه سر  فقرپایین تر از خط 

ایان کشاور در یاک رده    . رود میافغانستان به عنوان یکی از فقیر ترین کشورهای جهان به شمار . داشت
واحد اندازه گیری توساعه   کشور در توسعه انسانی برنامه سازمان ملل متحدکه مختصرا از ۱۹۹بندی بین 

لرار گرفته است که  ۱2۰باشد، افغانستان در رده  میهای زندگی در بخو صحت، آموزش، پرورش، معیار
سایر نزولای   . اسات  دههای فراراه یک کتله بزرگ ساکنین این کشور بواین رده پایین نشان دهنده چالو

تداوم شکاژ مالی و افزایو کسار   های خصوصی،رشد التصادی، کاهو باور نکردنی در سرمایه گذاری
ی مالی، فقر گسترده، بیکااری  ها بودجه، بی ثباتی التصاد، فرار سرسام آور سرمایه و نیروی کار، وابستگی

 .دهدفراگیر، وضعیت نا مناسب التصادی این کشور را نشان می
بررسی رابطه میان متغیرهای کلان التصادی از جمله نر  بیکااری و   ن مقاله در تلاش است ضمنای

بار رشاد التصاادی ماورد      نیاز  رشد التصادی افغانستان، اثر نر  بیکاری و سایر متغیر کلان التصادی را
 . بررسی لرار دهد
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 .اره ملی احصائیه و معلومات، افغانستاندا.  
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 مقدماه، بخاو دوم  ، در بخاو اول  اسات  شاده بر این اساس مقاله حاضر در پنج بخو ساازماندهی  
بخو سوم روش تحقیاق، بخاو چهاارم بارآورد مادل و       ،(مبانی نظری پیشینه تحقیق) ادبیات موضو 
 .است شدهها، بخو پنجم نتیجه و پیشنهادات ارائه تحلیل داده

 

 مروری‌برادبیات‌موضوع

 مبانی‌نظری.‌۲-۱

‌رشد‌اقتصادی‌.‌۲-۱-۱
یاا باه عباارت دیگار افازایو      . شود محسوب می افزایو مداوم تولیدکالاها و خدمات رشد التصادی

نامند، کاه معماولا باه صاورت     تولیدات التصادی طی یک سال یا دوره زمانی معین را رشد التصادی می
چارلیز رشد التصادی را یک پدیده ایستا باه معنای افازایو تولیاد     ( ۱۳۰2فر،سالمی) شود درصد بیان می
ر این باورند که هرگاه در یک جامعه تولید رشد کمّی داشته باشاد  با این امر التصاددانان ب. کند عنوان می

 (۱۰20 چارلزکیندلبرگر،) .است دهاما رشد جعمیت ثابت باشد، رشد التصادی اتفاق افتا
مبتنای بار   . شاود  جهت اندازه گیری رشد التصادی، معمولا از متغیر تولید ناخالص داخلی استفاده مای 

ی التصادی یاک کشاور در یاک دوره زماانی     هاادی چگونگی فعالیتنظریات التصادی نماگر رشد التص
اگر در یک دوره نر  رشد التصادی افزایو یابد نشان دهنده روناق التصاادی   .دهدمشخص را نشان می

نیسااتانی و ) باشااد و اگاار رشااد التصااادی منفاای گااردد نشااان دهنااده رکااود التصااادی اساات     ماای
 (۱۳۰۹،24همکاران،
 

‌بیکاری‌بر‌رشد‌اقتصادیاثر‌نرخ‌.‌۲-۱-۲
التصادی کاهو نر  بیکااری را   براساس مبانی نظری التصاددانان معتقدند که افزایو تولید و رونق

  .در پی دارد
-که تشخیص و درک علل آن ساخت و دشاوار مای    است دههای درحال توسعه پدیبیکاری در کشور

تحقیقات . شود سایی این عوامل فراهم میاما در یک بررسی کلی از تحقیقات انجام شده امکان شنا.باشد
 .0(۷۰۱۱شیفلت،) .باشددهد عوامل داخلی و خارجی بر روی بیکاری اثرگذار میصورت گرفته نشان می

رابطه نر  بیکاری و دیگر متغیرهای کلان التصاادی، بادون شاک امکاان اتخااد       بهتر فهم و درک
ها بر اشاتغال  تولید در التصاد یکی از اثرگذار ترین متغیررشد . کند های اثرگذار وکارا را فراهم میسیاست

توان به لانون اوکان اشاره در رابطه به شرح نر  بیکاری و رشد التصادی می. شود و بیکاری محسوب می
رابطه باین  ( ۱۳۰۹نیستانی و همکاران،) کرد که در التصاد کلان به عنوان یک روابط کلیدی مطرح است

 2این لانون بنام یابنده آن آرتور اوکان. در اندازه بیکاری به لانون اوکان مشهور استرشد والعی و تغییر 
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 . Shifflet 

6
 . Okun law 



۵۴۱۴۲۱خزان‌و‌زمستان‌،‌شماره‌دوم‌،سال‌اول/‌پژوهشی‌–‌یکاتب،‌علم‌تیریاقتصاد‌و‌مد‌ 

درصد در طول یک  ۷.0داردکه اگر رشد التصادی به اندازه لانون اوکان بیان می. است دهگذاری گردینام 
هام از لحااظ    لانون اوکان در التصاادکلان . یابددرصد کاهو می ۱سال دوام پیداکند، بیکاری به اندازه 

از لحاظ نظری ایان لاانون رابطاه میاان     .شود نظری و هم از لحاظ تجربی یک مفهوم مهم محسوب می
دهاد و از نظار تجربای ضاریب اوکاان یاک لاعاده        منحنی فیلپیس و منحنی عرضه کل را توضیع مای 
 ساانر  (.۱۳-۱، ۷،۷۰۰۱هاریس و سیلورساتن  ) شدباسرانگشتی مفید جهت سیاستگذاری و پیو بینی می

جهت آزمون رابطه بین نر  بیکاری و رشد التصادی، التصادی اتریو را تحت مطالعاه لارارداد،   ( ۷۰۰۰)
نتایج آزمون نشان داد که به منظور یک درصد کاهو در نر  بیکاری، لازم است نر  رشد تولید ناخالص 

 .درصد باشد 4.۱2داخلی حقیقی به میزان 
 

‌ارجی‌بر‌رشد‌اقتصادی‌گذاری‌مستقیم‌خاثر‌سرمایه.‌۲-۱-۳
های اساسی برای وارید شدن، بدون شک سرمایه، از ضروریات رشد و توسعه التصادی ویکی از شرط

در . گاردد  های التصادی است که به عنوان موتور رشد وتوسعه التصادی محساوب مای  به صحنه فعالیت
باه دو صاورت خاارجی و    کاه   باشاد و مهم التصاد می های اساسییکی از بخو حقیقت سرمایه گذاری
گذاری مستقیم خارجی به عنوان یکی از عناصر مهام  در شرایط کنونی سرمایه. است دهداخلی لابل مشاه

. روددر جهت پیوند، التصاد کشورها به خصوص کشورهای درحال توسعه با التصادی جهانی به شمار می
، سرمایه، تخصص و مدیربت نولوژینقو به سزایی در انتقال تکگذاری مستقیم خارجی همچنین سرمایه

این حقیقت سبب شادید  . به منظور حفم حضور کشورهای درحال توسعه در التصاد و تجارت جهانی دارد
های موجود برای جذب سارمایه گاذاری خاارجی    های التصادی به منظور استفاده از فرصتشدن رلابت

 (.۷۰۰4، ساوادا،۱۳۰2فیندلی،) شود جهت ارتقا بخشیدن جایگاه کشورها در التصاد جهانی می
در عرصه رابطه بین رشد التصادی و سرمایه گذاری مستقیم خارجی ادبیاات پرباار التصاادی و جاود     

اولین باار رابطاه   . که هریک با دید متفاوت اثر این دو متغیر را بریکدیگر بررسی و آزمون نموده اند. دارد
مورد بحث لارار   ۹های رشد نهوکلاسیکیملی در مدلگذاری مستقیم خارجی و تولید ناخالص بین سرمایه
هاای  های رشاد نهوکلاسایکی باه عناوان متغیار     کار در مدلمتغیرهای پیشرفت فناوری و نیروی .گرفت
گذاری مستقیم خاارجی، بواساطه   براین اساس باور بر این است که سرمایه. شود زا در نظر گرفته میبرون

شود، ولی در بلناد   تاه مدت به رشد التصادی کشور میزبان منتهی میافزایو سرمایه فیزیکی، تنها در کو
ها معقتدند رشاد التصاادی از طریاق رشاد فنااوری و      چرا که نهوکلاسیک. مدت تاثیر چندانی برآن ندارد

زا هاای رشاد درون  نظریاه  ۱۰۹۰در این شرایط، بعد از دهه . کار تنها از بلند مدت امکان پذیراستنیروی
هاای رشاد   در مادل . شاود  زا تلقی مای ها، فناوری به حیث عاملی دروند،که در این تهوریگرد مطرح می
داخلی  گذاری مستقیم خارجی پیشتر از کارایی سرمایه گذاریزا فرض برآن است که کارایی سرمایهدرون
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 . Harris and Silverstone 

8
 .Neoclassical Growth Model 
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۰ی اثرگذار دیگار مانناد   ها بر کانال هادر این مدل. است
R&D سارمایه  ، ۱۱، عوامال بیرونای  ۱۰، نار  ارز

شاود،   ، که سرمایه گذاری مستقیم خارجی از این طریق موجب رشد التصادی در بلند مدت مای ۱۷انسانی
ی رشاد  هاا  های که در رابطه به رشد التصادی مبتنای بار مادل   تحلیل (.۱۳۰۳آل عمران ) کند تاکید می

د هماراه باا باازدهی    هاای تولیا  گرفت رشد را نتیجه انباشت نهادهانجام می ۱۰۷۰ینهوکلاسیکی تا دهه
های نهوکلاسیک، به علت وجود باازدهی نزولای، لاادر    ها در مدلانباشت نهاده. کردندکاهنده معرفی می

هاا فقاط عوامال برونزایای از لبیال رشاد       نبود رشد التصادی را در بلند مدت ایجاد نماید و در این مادل 
هاای  درمدل (۱۳،۱۰۷0سلو) شدندارمیجمعیت و پیشرفت تکنولوژی بود، که باعث محقق شدن رشد پاید

گذاری مستقیم خارجی به واسطه انتقال سرمایه و متاأثرکردن متغیرهاای زیار    رشد نهوکلاسیک، سرمایه
 .گردد موجب افزایو سطع تولید و اشتغال می

گذاری مستقیم خاارجی درکشاور میزباان موجاب     ورود سرمایه :فزایو سرمایه در کشورهای میزبانا
دهاد کاه منجار باه انباشات موجاودی       افزایو می شده، انگیزه سرمایه گذاری داخلی را رونق التصادی

 .(۱4،۷۰۰۱چاو وزن ) شود ی داخلی میسرمایه

گاذاری مساتقیم خاارجی،    های خارجی در کشور میزبان در لالب سارمایه ورد سرمایه: افزایو اشتغال
 .شاود  ساطع اشاتغال منتهای مای     یاباد و در نهایات باه افازایو    نقاضا برای نیاروی کاار افازایو مای    

 .(۱0،۷۰۰۳لیپسی)

هاای داخلای را افاراهم    افازایو پاس اناداز    گذاری مستقیم خارجی امکانسرمایه: افزایو پس انداز
شودکه در نتیجه  گذاری در کشورهای درحال توسعه میسرمایه -کند و باعث کاهو شکاژ پس انداز می

 .(۱۷،۱۰۰4، تیلور۱2،۱۰22تروتچنری و اس) گردد منجر به افزیو سطع تولید می

های درحال توسعه در لالاب سارمایه   ی چند ملیتی در کشورها ایجاد بنگاه :افزایو درآمدهای مالیاتی
افازایو یاباد و منجار باه      گردد که درآمدهای مالیاتی در این کشاورها  می گذاری مستقیم خارجی باعث

 .(۱۰۹۱۱۹،2۰لانگدون) گردد جبران شکاژ درآمدهای مالیاتی می

اکثر کشورهای درحال توسعه دچار کمبود درآمدهای ارزی ناشی از صادرات : افزایو درآمدهای ارزی
این کشورها جهت تامین مخار  وارداتی با مشاکل کمباود درآمادهای ارزی مواجاه اناد، باا ورود       . است

راز تجاری خود توانند کسری تجاری خود را جبران و تسرمایه گذاری مستقیم خارجی، این کشورهای می
 (.۱۰۰4، تیلور،۱۰22چنری و استروت،) را بهبود بخشند
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یکی از مهم ترین و اساسی ترین عامل رشد التصادی انباشت نهاده به نام دانو اسات کاه انباشات    
این نهاده بر عکس نهاده فزیکی بازدهی فزاینده دارد و تضمین کننده رشد التصادی پایدار و بلناد مادت   

 .باشدمی
 

‌اثر‌تورم‌بر‌رشد‌اقتصادی.‌۲-۱-۴
دررابطه به نحوه اثرگذاری تورم بر رشد التصادی در میاان التصااددانان اخاتلاژ نظرهاای بسایاری      

های متفاوتی جهت تبیین نحوه اثرگذاری تورم بر رشد التصاادی مطارح   خاطرتهوریوجود دارد، به همین
 .است دهگردی

و بیکاری معتقید اسات  ( هانر  رشد دستمزد) میان تورمبا در نظر داشت رابطه منفی ( ۱۰0۹) فیلپس
باتوجاه  ( ۱۰20) ۷۰تاوبین (. ۱24: ۱۰،۷۰۰2هود)که بین تورم و رشد التصادی یک رابطه مثبت وجود دارد 

به مسهله جانشینی پول و سرمایه، افزایو تورم را به واسطه انباشت سرمایه، منجار باه رشاد التصاادی     
باا تأکیاد بار ایان     . کردناد ثر گذاری مثبت تورم بر رشد التصادی را تأکید میساختارگرایان نیز ا. داندمی

از طارژ دیگار   .کردناد های اصلی رشد التصادی عنوان میتورم را یکی از محرک موضو  ساختارگرایان
پولیون در رابطه به اثرگذاری منفی تاورم  . کند پولیون اثرگذاری منفی تورم را بر رشد التصادی تأکید می

کند که نر  تورم بالا بواسطه آشفته کردن مکانیسم علامت دهی لیمت در بازار باعث ناکاارایی   می بیان
 (.۱۹۰: ۷۱،۷۰۰۰مانیر و همکاران) یابدگردد که در نهایت رشد التصادی کاهو می مناب  می
 

‌اثر‌صادرات‌بر‌رشد‌اقتصادی.‌۲-۱-۵
جهت دست یابی به رشاد التصاادی باالا    گران التصادی توسعه صادرات را یک استراتژی کارا تحلیل
 .کنندعنوان می
های در حال توسعه و هم برای کشورهای توسعه یافته از اهمیات  های صادراتی هم برای کشوردرآمد

ای و کالاهاای نهاایی   کشورهای صنعتی و توسعه یافته معمولا کالاهاای سارمایه  . خاص برخوردار است
 .کنندمواد اولیه و خام صادر میکنند اما کشورهای در توسعه صادر می

ارزآوری . تواند به صورت مستقیم و غیر مستقیم رشد التصادی را تحت تااثیر لارار دهاد   صادرات می
و  اسات  دهسرمایه ای لابل استفا های مستقیم آن باشد که در واردات کالاهایاثرگذاری تواند از جملهمی

ای سرمایه ای مورد نیاز رشد التصادی را تحت تاثیر لارار  گذاری و کالاهاز این طریق با افزایو سرمایه
هاای  تواند اثرات غیر مستقیم آن باشاد زیارا باجاذب سارمایه    های خارجی میاما جذب سرمایه. دهدمی

های داخلی صاادراتی باه تکنولاوژی    افزایو صادرات و دسترسی بنگاه. یابدخارجی صادرات افزایو می
 د تااا لاادرت رلاباات شااان را در بارازهااای بااین المللاای حفاام کننااد کناا را تشااویق ماای هااا آنجدیااد، 

                                               
19  .  Hodge 
20  .  Tobin 
21  .  Munir et al 
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کند و در شارایط   گسترش و توسعه صادرات، بازار ارز را از انحصار دولت خار  می( ۱،ص۷۷،۷۰۰۹الجراح)
دهد، این امر شرایط بهتری را در اختیار تولیدکنندگان داخلی در راستای اساتفاده بیشاتر و   رلابتی لرار می
از سوی دیگر، گسترش صادرات زمینه دسترسی باه  . دهدلرار می ت واحدهای تولیدی شانبهتر از ظرفی

هاای  آورد و در نهایت منجر به رهایی محادودیت امکانات جهانی را جهت رشدتولیدات داخلی فراهم می
 های خارجی، رشد و توساعه بازار داخلی شده و با گسترش مقیاس تولید به هدژ افزایو صادرات به بازار

کنند، افزایو صاادرات  بیان می( ۷۰۰4،۷۰۹) مکی و ساموارو(. ۳۱، ۱۳۰۷جلیلی،) افتدالتصادی انفاق می
وری را گاردد بهاره   تر که باعث بازدهی فزاینده نسبت به مقاس میازطریق ایجاد بازارهای خارجی بزرگ

افزایو کاارایی شاده و   دهد و همچنان به علت پیدایو رلابت در بازارهای خارجی، منجر به افزایو می
های جدید تولیاد  تواند از طریق روشهمچنان تنو  سازی در صادرات می. کند رشد التصادی را متاثر می

ی جدید بازار یاابی  ها منجر به سرازیر دانو مانند، مهارت در مدیرت، رشد سودبالقوه صنای  جدید وشیوه
 (۷۳،۷۰۱۱،2ماتادین) گردد
 

 اثر‌مخارج‌دولت‌بر‌رشد‌اقتصادی‌‌.۲-۱-۵

ی مهم و لابل توجه التصاددانان، ارتبااط میاان مخاار  دولات و     ها در ادبیات التصادی یکی از بحث
با در نظر داشت اینکه یکی از مشکلات اساسای کشاورهای درحاال توساعه، عادم      . رشد التصادی است

ر علاوه بر ایجااد مشاکلات التصاادی کاه     شد و این امبا میدسترسی به رشد مطلوب و پایدار التصادی 
گردد، مشاکلات دیگاری مانناد مشاکلات فرهنگای سیاسای و اجتمااعی را         میموجب رکود و بیکاری 
بکارگیری از ابرازهای مختلفی همچون مخار  دولتی، با وجاود اینکاه اثاار تاورمی     . همچنان درپی دارد

، بااز هام یکای از    اسات  دهاثباات گردیا   افزایو مخار  دولتی از هر دو لحاظ تهاوری و تجاارب عملای   
از لحاظ خرد التصادی، فعالیات و  . باشدموضوعات مهم در راستای امکان دسترسی به رشد التصادی می

بر اساس تمام لاوانین و   ها آنکارکردهای دولت بر زندگی روزانه هر شخص درجامعه اثرگذار بوده و رفتار
از طرژ دیگر از نظر کلان التصادی، سیاسات  . گردد میمقررات، تصمیمات اداری حاکم بر جامعه شکل 

 باشاد التصادی دولت در رابطه با مسائلی مانند ثبات التصادی، تخصیص مناب  و توزی  درآمد و ثروت می
 (۷4،۷۰۰۳گالی)

 

‌‌اثر‌نرخ‌ارز‌بر‌رشد‌اقتصادی‌.۲-۱-۶
اتخااذ  . انحاراژ پیادا کناد   نر  ارز زمانی اثر منفی بر رشد التصاادی دارد کاه از مسایرتعادلی خاود     

های نا مناسب پولی و ارزی از عواملی است که باعث انحراژ نر  والعی ارز از مسیر تعاادلی آن  سیاست
شیوه تاثیرگذاری انحراژ نر  ارز از مسیر تعادلی بر رشد التصادی طاوری اسات کاه زمانیکاه     . گردد می
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ه رلبای خارجی از طریق افزایو لیمت نسابی  گان داخلی نسبت بپذیری تولید کنندهمیزان لدرت رلابت
یاباد، باه دلیال تحریاف     کالاهای صادراتی به کالاهای وراداتی به دلیل ارزانی نر  ارز والعی کاهو می

های نسبی و روا  سوداگری تخصیص بهینه عوامل تولید وجود ندارد که در نهایت منجر به رکاود  لیمت
والعی ارز که بی اعتمادی در التصاد  های دائمی در نر دم تعادلدر شرایط که ع. گردد بازارهای مالی می

گاذاری و  های نسابی، افازایو ریساک سارمایه    را به همراه دارد و با در نظر داشت اثرنامطلوب برلیمت
های تعدیل باعث مخرب شدن تزار پرداختها، رکود التصادی و کااهو کاارایی بازارهاای    افزایو هزینه
کناد   ارز از مسیر تعادلی خود انحاراژ پیادا مای   ر این انتظار میرود کشوری که با نر بناب. مالی خواهد شد

 ۷0بار اسااس نظریاات کاروگمن و تیلاور     ( ۱۳۹۳حلافی و همکاران،) داراریی رشد التصادی ضعیف باشد
بار تولیاد و باالتب  بار رشاد       در کشورهای در حال توسعه کاهو ارزش پول داخلی اثار منفای  ( ۱۰۷۹ر)

ارد چرا که در این کشورها رکود ناشی از کاهو ارزش پول داخلی بیشتر از احتمال روناق آن  التصادی د
کاه باه واساطه آن    . ی زیادی طارژ عرضاه وجاود دارد   ها علاوه بر اثرگذاری طرژ تقاضا، کانال. است

 . تواند اثر منفی بر تولید و رشد التصادی داشته باشدکاهو ارزش پول داخلی می
 

 تحقیقنه‌یپیش.‌۲-۲

بار رشاد التصاادی در    ( تاکید بر تاورم ) تاثیر بی ثباتی التصادی»در پایان نامه خود ( ۱۳۷۹) نوروزی
که درآن با تبعیت از مطالعه فیشر از متغیرهای نر  تورم، و حاشایه نار  ارز در    است دهبررسی کر« ایران

التصاادی باه کاار    ( اتیبای ثبا  ) هاای ثباات  بودجه دولت به عناوان شااخص  ( مازاد) بازار سیاه وکسری
ناو   .باشاد که تاکید آن بیشتر بر نر  نورم به عناوان مهمتارین شااخص ثباات التصاادی مای      .است دهبر

 .است دههای التصادی بر رشد التصادی در کشور بررسی کرتاثیرگذاری شاخص
لتصاادی بار   بررسی تاثیر نا اطمینانی تورم و نا اطمینانی رشد ا»در پایان نامه خود به ( ۱۳۹۰) ینگجه

ی ایران را باا ساه فرضایه ماورد آزماون لارار       ها پرداخته در مطالعات خود داده« رشد التصادی در ایران
 و فرضایه دیاوراکس  ( ۱۰2۹) فرضایه فریادمن  ،(۱۰۷۷) ی فریادمن هاا  که عبارت اند از فرضیه است دهدا
 .یر معنی داری نداردکه نااطمینانی تورم بر رشد التصادی تاث و نتایج شان حاکی ازآن است( ۱۰۹۰)

ها و مخار  دولت بر رشاد  تاثیر انوا  مالیات»پژوهو پایان نامه خود به مطالعات( ۱۳۰۰) نصیرآبادی
هاای  پرداخته که نتایج به دست از آن حاکی از آن است که در التصادی ایاران میاان هزیناه   « التصادی

 .ها منفی استرابطه در مورد انوا  مالیات دولت و رشد التصادی رابطه مثبت و معنی دار وجود دارد و این
رابطه بین بی ثباتی التصاد کالان و  »در مطالعات خود به بررسی ( ۱۳۰۷) دهقان منشادی و پوررحیم

پرداخته که نتایج بدست آمده حاکی از آن است که بی ثباتی التصادی کلان در « رشد التصادی در ایران
 .کند لعی و استمراری آن عمل میایران به عنوان مان  جدی برای رشد وا
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تحلیل رابطه هام انباشاتگی میاان نار  بیکااری و رشاد       » در تحقیقات خود( ۱۳۰4) اخباری وآماده
بررسی کرده که نتاایج تحقیاق آن وجاود    « شواهدی از التصاد ایران: هاالتصادی با رویکرد آزمون کرانه

در لالاب یاک فاورم مزباور بارای باازه       رابطه هم انباشاتگی باین متغیرهاای نار  رشاد و بیکااری را       
دهد که جهت کاهو نر  بیکاری در حد ده درصد و کمتر کند ونشان می را تایید می ۱۳۰۰-۱۳0۳زمانی

 .باشدازآن مستلزم نر  رشد ده درصد می
بررسی اثرات نر  ارز، تورم و بیکاری بر رشاد  » پژوهشی را تحت عنوان ( ۱۳۰0) رئیسی و ستوده نیا

دهد که بیکااری و تاورم باعاث کااهو رشاد      انجام داده که نتایج تحقیق نشان می« ایران التصادی در
 .شود مدت میالتصادی در بلند

شبیه سازی تاثیر عوامل موثر بر رکود التصادی در »ی راتحت موضو مقاله (۱۳۰۷) رفاعی و دیگران
داده که نتایج آن حاکی از آن است انجام « مقایسه دو رهیافت زنجیره مارکوژ مونث کارلو وبیزین: ایران

و تولیاد  ( لیمت نفت خاام و نار  ارز  ) که عامل اصلی رکود التصادی در ایران متغیرهای تجارت خارجی
 .باشند میناخالص داخلی والعی، طی دوره مطالعاتی 

تحلیل فضایی عوامل موثر بر رشاد التصاادی باا    »در مطالعات خود به ( ۱۳۰۷) کهنسال و حمیده پور
رساند کاه سارمایه فزیکای، رشاد      که در تحقیق خود باه ایان نتیجاه مای    .پرداخته اند« تأکید بر تجارت

دهاد و در کشاورهای توساعه یافتاه باه عالاوه سارمایه        التصادی کشورهای درحال توسعه را بهبود می
 .فیزیکی، سرمایه انسانی و تجارت نیز بر رشد التصادی اثر مثبت دارد

تاثیر نر  رشد التصاادی بار نار  بیکااری والعای در      »در تحقیقات شان ( ۱۳۰۹) نیستانی و دیگران
بررسی کردند که نتایج به دست آماده حکایات کنناده آن اسات کاه افازایو رشاد        « های کشوراستان

نخواهد شد اما رشاد التصاادی بادون     ها ذنالتصادی که ناشی از نفت باشد باعث افزایو اشتغال در است
 .دهد و لانون اوکان تایید خواهد شدکاهو می ها ذنته باشد بیکاری را در استاینکه نفت افزایو یاف
سااله، اثار مخاار  بخاو      ۳۷های سری زماانی با کمک یک نمونه داده( ۱۰۰۰) ۷2کواکا و موریسی

 .عمومی را بر روی رشد التصادی برای کشور تانزانیا تحت بررسی لرار دادند
نتایج حاصل حاکی از آن . را تحت بررسی لرار داد GDPر اثر مخار  مصرفی دولت ب( ۱۰۰۱) ۷۷بارو

 . سرانه والعی دارد GDPبود که مخار  دولت اثر منفی و لابل ملاحضه بر رشد 
تاا   ۱۰۹۹ و از پاییز سال۱۰۹۹تا پاییز  ۱۰۷۳های فصلی از پاییز سالبا استفاده از داده (۷۰۰۹) ۷۹پتکو
باا  . انباشاتگی تاییادکرد  التصادی انگلیس وجود رابطه هم ، میان نر  بیکاری و نر  رشد۷۰۰۳پاییزسال 
ضریب  ۷۰۰۳ تا پاییز ۱۰۷۳ داد که برای تمام دوره پاییز نتایج تخمین نشان ARDLگوی البکارگیری 

 تاا پااییز   ۱۰۹۹ و از پاییز ۱۰۹۹ تا پاییز ۱۰۷۳ و برای بازده زمانی پاییز -۰.۷0۳۹اوکان مساوی است با 
 .-۰.4۰0۳و  -۰.۷۷۷۱است با  به ترتیب مساوی ۷۰۰۳

                                               
26  .  Kweka and Morrissey 
27  .  Barro. 
28  .  Petkov (2008) 
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گاذاری مساتقیم خاارجی و    زماان سارمایه  به تجزیه و تحلیل تاثیرگذاری هام ( ۷۰۰۳) ۷۰کوه پای بن
دهدکه باا افازایو   نتایج برآورد معاله رشد نشان می. آزادی تجاری بر رشد التصادی تایلند پرداخته است

 .یابدرشد التصادی افزایو می گذاری مستقیم خارجی برآزادی تجاری، تاثیرگذاری سرمایه
-۱۰۰0با بکارگیری پنل دیتا رابطه مخار  دولت و رشد التصاادی در طای زماان    ( ۷۰۰۰) ۳۰الکسیو
نتاایج تحقیاق   . اسات  ده، در کشورهای بوسنی، بلغارستان، رومانی، و آلبانی را مورد بررسی لارار دا ۷۰۰0

 .طه منعی دار وجود دارددهد که میان مخار  دولت و رشد التصادی یک رابنشان می
رابطه علی میان صادرات،  ۷۰۰۷ -۱۰۷۹های سری زمانی سالهای ، با استفاده از داده(۷۰۱۰) ۳۱تسن

تقاضای داخلی و رشد التصادی درچین به این نتیجه دست یافات کاه رابطاه علای دوطرفاه مساتقیم و       
 .دارد پویایی میان متغیرهای تقاضای داخلی، صادرات و رشد التصادی و جود 

گذاری مستقیم خارجی و رشد التصادی باا  رابطه میان صادرات، سرمایه (۷۰۱۰) ۳۷تیواری و موتاسکو
ی تابلویی در کشورهای آسیای را بررسی کردند که به یک رابطه غیر خطی میان متغیر ها استفاده از داده

گاذاری مساتقیم در جهات    دست یافتند و این اثرات غیرخطی صادرات را گزینه بهتری نسبت به سرمایه
 .افزایو رشد التصادی نشان داد

گذاری مستقیم خارجی و رشد التصادی باا در  در مطالعات رشد سرمایه(۷۰۱۱) ۳۳الگیوگیل و همکاران
نظرداشت نقو محیط نهادی، در کشورهای درحال توسعه، به این نتیجه رسید کاه کشاورهای میزباان    

ها را در یم خارجی مورد توجه شان باشد، بلکه مجموعه از سیاستگذاری مستقنباید، تنها افزایو سرمایه
 .چارچوب التصادی و سیاسی توسعه دهند

 و( SETAR) جهت بررسی رشد التصادی به مقایسه دو مدل غیر خطی( ۷۰۱۷) ۳4تارلوگ وسینگل
(STAR )برای ده کشورOECD ی مربوطه بر اساس الگوی ها تخمین. پراختSETAR   فرض غیار

الگاوی   همچناان . شاود  ن الگوی رشد التصادی در این کشورها بجز اسپانیا و ایرلند تایید مای خطی بود
STAR دلالت بر غیر خطی بودن الگویی رشد التصادی تنها در کشورهای دانمارک و ایرلند را دارد. 
کارد، در  بررسای  ۱۰۰۰-۱۰2۰در مطالعات خود تورم و رشد التصادی کشور را از سال ( ۷۰۱۳) ۳0بارو

نتایج ریگرسیون حاکی از آن است که باا  . است دهاین تحقیقات اثر تورم بر رشد التصادی را به بدست آور
 .است دهافزایو ده درصدی تورم به طور متوسط در کوتاه مدت، رشد التصادی را در هر سال کاهو دا

پرداختناد و  گاذاری خاارجی و رشاد التصاادی     به بررسای ارتبااط میاان سارمایه    ( ۷۰۱0) ۳2پگکاس
-۷۰۰۰تاثیرگذاری سرمایه مستقیم خارجی بر رشد التصادی را برای کشاورهای منطقاه یاورو از ساال     

                                               
29  .  Kohpaiboon 
30 . Alexiou 
31  .  Tsen(2010) 
32  .  Tiwari and Mutascu (2010) 
33  .  Alguacil et al. (2011) 
34  .  Tarlok singh 
35  . Barow 
36  .  Pegkas, 
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شود معادله رگرسیونی فوق دارای فرم دینامیک خود رگرسیونی و همچنین ولفه در  همچنان که دیده می

دهناده اثار بلندمادت     نشاان    در معادله فوق ماتریس ضرایب لابل تخماین . متغیرهای توضیحی است
 .باشدهای توضیحی بر متغیر وابسته میمتغیر
 

 برآورد‌مدل‌و‌تحلیل‌نتایج‌

 معرفی‌مدل‌تحقیق‌و‌متغیرهای‌پژوهش‌.۵-۱

فارم نهاائی مادل    ( اسات  دهارائه گردیا  ۷۰۰2توسط هررا ) مدل که در تحقیق حاضر بگار گرفته شده
  .باشدتحقیق به صورت زیر می

 (۷)                                      

                         
 

LnGDP: بر حسب ملیون دلار( ۷۰۱۰-۷۰۰۰تولید ناخالص داخلی از سال ) رشد التصادی 
LnUN:  ۷۰۱۰-۷۰۰۰نر  بیکاری از سال 
LnFDI:  (بر حسب ملیون دلار) ۷۰۱۰-۷۰۰۰سرمایه گذاری مستقیم خارجی از سال 
LnEX:  (بر حسب میلون دلار) ۷۰۱۰-۷۰۰۰صادرات از سال 

LnINF : ۷۰۱۰-۷۰۰۰نر  تورم از سال 
LnEXR : ۷۰۱۰-۷۰۰۰نرز ارز حقیقی از سال 

LnG : (برحسب ملیون دلار) ۷۰۱۰-۷۰۰۰مخار  دولت از سال 
DUM :(جن  و نا امنی) متعیر مجازی 

 ,word bank ستفاده شاده در پاژوهو حاضار از منااب  آمااری موجاود در      برای تمام متغیرهای ا

countryeconomy  ،trading economics  است دهاخذ گردی ۷۰۱۰-۷۰۰۰از سال. 
 

‌بررسی‌مانایی‌متغیرهای‌تحقیق‌.۴-۳
 .است شدهفولر استفاده _در این تحقیق جهت بررسی ریشه واحد در متغیر از آزمون دیکی

 
  



 ‌‌۶۳(یعیتوز‌یها‌با‌وقفه‌یونیخودرگرس‌افتیره)‌کشور‌افغانستان‌یبر‌رشد‌اقتصاد‌یکلان‌اقتصاد‌یرهایمتغ‌ریتاث
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دهد که تماام  فولر تعمیم یافته نشان می-های ریشه واحد دیکیو نتیجه آزمون( ۷) با توجه به جدول
شاوند و متغیار   متغیرها به جز متغیر نر  ارز در سطع معناداری یک درصد با یکبار تفاضل گیری مانا مای 

براساس نتایج آزمون فوق هماه  . است شدهنر  از درسطع معنا داری ده درصد با یکبار نفاضل گیری مانا 
بنابر برای اساتفاده از روش  .متغیر انباشته از مرتبه یک هستند یعنی با یک بار تفاضل گیری مانا شده اند

ARDL ز نتاایج حاصال ا   .نباشته مرتبه یاک باشاند  ها انباشته از مرتبه صفر و یا ازم است همه متغیرلا
 .دارد ARDLتری از روش بر استفاده مطمهن فولر در این تحقیق دلالت -آزمون ریشه واحد دیکی

 

‌آزمون‌هم‌انباشتگی‌.۴-۴
در این تحقیق ابتدا مدل پویای کوتاه مدت بارآورد گردیاده، ساپس باا      ARDLبا بکارگیری روش 
ارائه گردیده رابطه بلناد مادت   ( ۱۰۰2) باندز که توسط پسران و همکاران -ها اژاستفاده از آزمون کرانه
 .گیردمورد بررسی لرارمی

 

۴-۴-۱.‌F-Bounds Test‌(باندز‌-اف‌ها‌آزمون‌کرانه)‌
ارائاه  ( ۷۰۰۱) ها به منظور بررسی هم انباشتگی میان متغیرها توسط پسران و همکااران آزمون کرانه

انباشاتگی میاان متغیرهاا    گام، آزمون فرضه صفر مبنی بر عدم وجود هام در این آزمون نخستین . گردید

در مرحله . است شدهتوسط پسران و همکاران در دو مرحله تخمین زده  fمقادیر بحرانی برای آماره . است

 باشند و در مرحله دوم فرض براین است که همه متغیرهامی I(۰) اول فرض براین است که همه متغیرها

(۱)I (۰) بعد از آن کران پایین را برای رگرسورهای. شندبامیI     (۱) و کاران باالا را بارای رگرساورهایI 

محاسباتی کوچک تر از کران پایین باشد فرضیه صافر تاییاد    fدر این صورت اگر آماره . تعریف کرده اند
اسات رد   تر از کران بالا باشد فرضیه صفر که مبنی بار عادم وجاود هام انباشاتگی     شود و اگر برزگ می
نتیجاه خواهادبود و   شود و در صورتی که آماره محاسباتی بین دو کران بالا و پایین باشد، آزماون بای   می
 .توان تصمیم لاط  گرفت مین
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) F-Bounds Test هانتایج آزمون کرانه(: ۷) جدول  ( 

مشاهده ۱۰۰۰شبه سازی با   

مقدار آماره   f 8.544427 
n=1000 

 I (0) I (1) سطوح معناداری

10% 1.99 2.94 

تعداد متغیرها توضحی بجز 
 عرض از مبدا

6 
5% 2.27 3.28 

2.50% 2.55 3.61 

1% 2.88 3.99 

 شبه سازی با تعداد مشاهدات نزدیک به مشاهدات والعی

 76 تعداد مشاهدات والعی

n=80 

 I (0) I (1) سطوح معناداری

10% 2.088 3.103 

5% 2.431 3.518 

1% 3.173 4.485 

 ی تحقیقها یافته: منب 
 

دهد که در هرسه حالت مربوط باه تعاداد مشااهدات و درساطوح مختلاف      مدل برآورد شده نشان می

صورت فرضیه صافرمبنی بار عادم وجاودهم     در این. باشدبیشتر از باند بالا می fمعنی داری مقدار آماره 
 .شود انباشتگی در مدل تایید میانباشتگی در مدل رد شده و فرض وجود هم 

 

‌ی‌توزیعیها‌برآورد‌مدل‌خودرگرسیونی‌با‌وقفه‌.۴-۶
تجزیاه  . شود برآورد می ARDLی معرفی شده در لسمت لبل مبتنی بر روش ها در این لسمت مدل

گیرد، لبل و تحلیل به واسطه این روش براساس تفسیر سه مدل پویا، بلندمدت وتصحیع خطا صورت می
از برآورد مدل ابتدا لازم است که مانایی متغیرهای مدل فوق تحت بررسی لرار گیرد که در لسمت لبال  

اطمنان حاصل شاد و رابطاه بلناد مادت نیاز توساط آزماون هام          ARDLاز مانای متغیرها برای روش 
 .مورد تایید وال  شد ها انباشتگی کرانه

 

 برآورد‌مدل‌پویایی‌کوتاه‌مدت‌.۴-۶-۱

 بیازین اساتفاده   -شاوارتز  برای تخمین مدل پویایی کوتاه مدت در ایان تحقیاق از معیاار اطلاعااتی    
ی کمتار از  هاا  سازد و بارای نموناه  زیرا این معیار تخمین ضرایب را با کمترین ولفه ممکن می است شده
بهترین مادل بارآورد شاده بار اسااس       در نتیجه. دهدمیزان بهینه را نتیجه می بیزین-معیار شوارتز ۱۰۰

 .باشدمی) ARDL (4,0,0,4,4,01بیزین به صورت  -معیار شواتز
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بیزین برای روابط -براساس معیار اطلاعاتی شوارتز ARDLنتایج برآورد ضرایب با روش  :(۳) جدول
 کوتاه مدت

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

LOGGDP (-1) 0.497852 0.097737 5.093782 0,000 

LOGGDP (-2) -2.28E-12 0.102883 -2.21E-11 1,0000 

LOGGDP (-3) 0.000721 0.102886 0.007003 0.9944 

LOGGDP (-4) 0.28763 0.086156 3.338473 0.0015 

LOGG 0.06528 0.025623 2.547651 0.0137 

LOGFDI -0.06038 0.013649 -4.42391 0,000 

LOGEX 0.76699 0.081839 9.371885 0,000 

LOGEX (-1) -0.20187 0.069046 -2.9237 0.005 

LOGEX (-2) 1.17E-12 0.06938 1.68E-11 1,000 

LOGEX (-3) -0.00268 0.06943 -0.03856 0.9694 

LOGEX (-4) -0.37306 0.078852 -4.73119 0,000 

LOGINF -0.04518 0.01331 -3.39471 0.0013 

LOGINF (-1) -0.00745 0.011737 -0.63507 0.528 

LOGINF (-2) 2.76E-14 0.011694 2.36E-12 1,000 

LOGINF (-3) 0.000452 0.011702 0.038605 0.9693 

LOGINF (-4) -0.05217 0.011266 -4.63099 0,000 

LOGREX -0.5935 0.129798 -4.57248 0,000 

LOGUN -0.91846 0.104658 -8.77584 0,000 

LOGUN (-1) 0.443152 0.1113 3.981577 0.0002 

DUM 0.030813 0.030291 1.017241 0.3135 

C 4.994708 0.731984 6.823521 0,000 

 

R-squared 0.995536 Akaike info criterion -2.883365 

Adjusted R-

squared 
0.993912 Schwarz criterion -2.239347 

S.E. of 

regression 
0.051035 Durbin-Watson stat 1.565656 

       ی تحقیقها یافته:منب  
 

بناابر ایان   . دهد که همه ضرایب از لحاظ آماری معنای دار هساتند  نتایج برآورد مدل کوتاه نشان می
متغیرهای رشد التصادی، صادرات و متغیر تورم با چهار ولفه و متغیر نر  بیکاری و با یک ولفه در سطع 



 ‌‌۶1(یعیتوز‌یها‌با‌وقفه‌یونیخودرگرس‌افتیره)‌کشور‌افغانستان‌یبر‌رشد‌اقتصاد‌یکلان‌اقتصاد‌یرهایمتغ‌ریتاث

های مخار  دولت و سرمایه گذاری مستقیم خارجی بادون  معنا داری یک درصد معنی دار هستند و متغیر
 .باشدداری یک درصد معنادار هستند ومتغیر مجازی مدل بدون ولفه بی معنا میولفه در سطع معنا

درصد از رابطه میاان   ۰۰مقدار ضریب تعیین مدل در حدود ( 4) با در نظر داشت نتایج فوق در جدول
از آمااره دورباین   . دهد که این بیانگر خاوبی بارازش آن اسات   های مستقل و وابسته را توضیع میمتغیر

 .توان نتیجه گرفت که این الگو مشکل خود همبستگی ندارددر این الگو میواتسون 
باوده کاه در ساطع معنااداری      ۰.4۰ی گذشته برای یک دوره لبل برابرها ضریب رشد التصادی دوره

مثبت و معنادار است در بیان دیگر یک واحد افزایو در تولیدناخالص داخلی در دوره گذشاته   یک درصد
درصد بوده کاه درساطع    ۰.۷۹برای چهار دوره گذشته یابدواحد افزایو می ۰.4۰ندازه رشد التصادی به ا
یعنی یک واحد افزایو درتولید ناخاالص داخلای در چهاار دوره    . مثبت معنا داراست درصد معناداری یک

این ضرایب نشان دهنده آن اسات کاه تااثیر    .یابدواحد افزایو می ۰.۷۹گذشته رشد التصادی به میزان 
این والعیات وجاود دارد   . ی گذشته رشد التصادی بر رشد التصادی دوره بعد مثبت و معنادار استها هدور

 .گذشته هر متغیر بهترین تبیین کننده آن متغیر است
مخار  دولت نیز در کوتاه مدت اثر مثبت و معنی برشد التصادی دارد، چنانجه اگر مخاار  دولات در   

 .یابدواحد افزایو می ۰.۰2شد التصادی به میزان افزایو یابد ر همان دوره یک واحد
سرمایه گذاری مستقیم خارجی در افغانستان اثر منفی بر رشد التصادی افغانستان داشته است، نتاایج  

گذاری مستقیم خارجی رشاد التصاادی باه میازان     دهد با یک واحد افزایو در سرمایهتخمین نشان می
گذاری مستقیم خارجی اثر منفی بر رشد التصاادی افغانساتان   ایهدلیل اینکه سرم. یابدکاهو می ۰.۰2۰
 .متخصص باشد ده وکار آموزش دیتواند عدم نیرویدارد می

یعنای رابطاه میاان    . باشد که در سطع یاک درصاد معناادار اسات    می ۰.۷2ضریب صادرات نیز برابر
افازایو صاادرات تولیاد ناخاالص     صادرات و تولید ناخالص داخلی یک رابطه مستقیم وجود دارد کاه باا   

در دوره جااری   ۰.۷2افزایو یک واحاد در صاادرات رشاد التصاادی باه میازان       .یابدداخلی افزایو می
 .یابدافزایو می

متغیر تورم نیز اثر منفی بر رشد التصادی دارد، این اثر تا چهار دوره بعد بر رشد التصادی اثر منفای و  
-اثر منفی و معنی داری بر رشد التصادی مای  ۰.۰40ه جاری با ضریب متغیر تورم در دور. معنی دار دارد

واحاد در دوره   ۰.۰40به بیان دیگر اگر متغیر تورم یک واحد افزایو یابد رضد التصادی به میزان . گذارد
 .واحد در چهار دوره بعد کاهو خواهد یافت ۰.۰0۷یابد و به اندازه جاری کاهو می

اگر نر  ارز به میزان یک واحد . و معنی داری بر رشد التصادی است نفینر  ارز همچنان دارای اثر م
 .یابدواحد کاهو می ۰.0۰افزایو یابد رشد التصادی به میزان 

نر  بیکاری نیز دارای ضریب تاثیر گذاری منفی است که تبیین کننده وجود رابطه معکوس بین رشاد  
نر  بیکاری به اندازه یک واحد افازایو یاباد رشاد     دهد اگرنتایج نشان می. باشدالتصادی و بیکاری می
واحد رشاد التصاادی در یاک    ۰.44یابد و میزان واحد در دوره جاری کاهو می ۰.۰۱التصادی به اندازه 
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-باشد، دارای ضریب مثبت اما بی معنا مای متغیر دامی در اینجا نا امنی می.دوره بعد کاهو خواهد یافت

 .باشد
 

‌د‌مدتبرآورد‌مدل‌بلن‌.۴-۶-۲
تاوان رواباط    مای باندز، پسران و همکاران -هااژبعد از تایید شدن رابطه بلندمدت توسط آزمون کرانه

نتاایج بدسات آماده در    . بلند میان متغیر رشد التصادی افغانستان و متغیرهای توضیحی را بارآورد کنایم  
 .است دهارائه گردی( 0) جدول
 

 ARDL رشد التصادی افغانستان با استفاده از روش نتایج برآورد روابط بلند مدت مدل(: 4) جدول

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LOGG 0.305335 0.088288 3.458385 0.0011 

LOGFDI -0.28242 0.048656 -5.80456 0,000 

LOGEX 0.885796 0.202138 4.382141 0.0001 

LOGINF -0.48812 0.085188 -5.72988 0,000 

LOGREX -2.77599 0.756264 -3.67066 0.0005 

LOGUN -2.22319 0.413162 -5.38092 0,0000 

C 23.36197 3.132464 7.458016 0,000 

 ی تحقیقها یافته: منب 
 

دهد که علامت ضرایب متغیرها مطابق انتظاار معنای   نشان می( 4) نتایج بدست آمده از برآورد جدول
متغیرهای مخار  دولات  . درصد معنادار هستند ۰۰ی معادله فوق در سطع اطمینانها همه متغیر.دار است

کاه باا یاک واحاد     طاوری .و صادرات در بلند مدت اثر مثبت و معنا دار بر رشد التصادی افغانساتان دارد 

اما . یابدافزایو می 0.88و  0.30 افزایو در مخار  دولت و صادرات رشد التصادی به ترتیب به میزان
تغیرهای سرمایه گذاری مستقیم خارجی، تورم، نر  ارز و نر  بیکاری در بلند مدت اثر منفی و معنی دار م

این متغیرها رابطه معکوس با رشاد التصاادی دارد در صاورتیکه متغیار     . بر رشد التصادی افغانستان دارد
اباد رشاد التصاادی باه     سرمایه گذاری مستقیم خارجی، تورم، نر  ارز و نر  بیکاری یک واحد افزایو ی

 .یابدکاهو می 2.22  ،2.77 ،0.48 ،0.28ترتیب به میزان،
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متغیرصادرات بیشترین اثر مثبت را در بلندمدت بر رشد التصادی دارد و متغیر نر  ارز و نر  بیکااری  
و چنانچه اگر یک واحد نر  بیکاری افازای . بیشترین اثرگذاری منفی را بر رشد التصادی افغانستان دارند

 .واحدکاهو خواهد یافت ۷.۷۷یابد در بلندمدت رشد التصادی افغانستان به میزان 
 

‌(ECM)‌الگویی‌تصحیح‌خطای‌مدل‌.۵-۶-۳
لازم است وجود رابطه بلند مدت میاان متغیرهاا ماورد    ( ECM) برای استفاده از الگوی تصحیع خطا

دهاد و  مقادیر تعادلی بلند مدت ارتباط مای های کوتاه مدت متغیرها را با این الگو نوسان. تایید وال  شود
 .است شدهنتایج تخمین مدل در جدول زیر ارائه . کند گیری میسرعت آن را اندازه

 
 (ECM) نتایج تخمین مدل تصحیع خطا(: 0) جدول

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D (LOGGDP (-1)) -0.28835 0.07598 -3.79508 0.0004 

D (LOGGDP (-2)) -0.28835 0.07598 -3.79508 0.0004 

D (LOGGDP (-3)) -0.28763 0.075944 -3.78741 0.0004 

D (LOGEX) 0.76699 0.056782 13.50759 0.000 

D (LOGEX (-1)) 0.375741 0.062986 5.965441 0.000 

D (LOGEX (-2)) 0.375741 0.062986 5.965441 0.000 

D (LOGEX (-3)) 0.373064 0.062802 5.940337 0.000 

D (LOGINF) -0.04518 0.010297 -4.388 0.0001 

D (LOGINF (-1)) 0.051721 0.009765 5.296548 0.000 

D (LOGINF (-2)) 0.051721 0.009765 5.296548 0.000 

D (LOGINF (-3)) 0.052173 0.009795 5.32651 0.000 

D (LOGUN) -0.91846 0.088755 -10.3483 0.000 

DUM 0.030813 0.0095 3.243444 0.002 

CointEq (-1)* -0.2138 0.024356 -8.77811 0.000 

  ی تحقیقها یافته: منب 

 

ده سرعت تعادیل از مادل   تبیین کنن CointEq (-1) ضریب( ECM) در مدل الگوی تصحیع خطا
، کاه بیاان   است شدهبرآورد  -۷۱۳۹/۰ مذکور به میزاندر این الگو ضریب . کوتاه مدت به مدل بلند است
درصاد از عادم تعاادل یاک دوره، در دوره بعاد تعادیل        ۷۱یعنای  . باشاد کننده سرعت تعدیل مدل مای 

=  4,6به بیان دیگر اگر دریک دوره از تعادل دور شویم، . خواهدشد
 

       
سال بعد دوباره به تعاادل   

 .باشدمنفی و معنا دار میاین ضریب از نظرآماری . گردد برمی
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‌ی‌تشخیصها‌آزمون‌.۴-1
گیرند که عبارت اند مورد استفاده لرار می ARDLپنج آزمون جهت تشخیص خوبی برازش در مدل 

از آزمون نرمال بودن بالی مانده، آزمون خود هم بستگی، آزمون واریانس همسانی، آزمون تصریع مادل  
 .تخمین زده شده و آزمون پایداری مدلدر مدل ( Ramsey RESET Test) رمزی
 

 آزمون‌خود‌همبستگی‌.۴-1-۱

 ARDLهاای  ی است برای تشخیص خوبی برازش در مادل ها آزمون خودهمبستگی یکی از آزمون
نتاایج حاصال از ایان آزماون     . شود اجرا می LMاین آزمون از طریق آزمون . گیردمورد استفاده لرار می

به بیان دیگر جز اخلال در یک سال، تحات  . ر بالی مانده وجود ندارددهد که خود همبستگی دنشان می
 .باشدتاثیر جزء اخلال سال دیگر نمی

 

 (LM-Test) گادفری-نتایج آزمون خود همبستگی سریالی بریوش (:2) جدول

 احتمال fآماره 

1.867492 0.1168 

   ی تحقیقها یافته: منب 
دهد که باشد و نتایج آزمون نشان میخود همبستگی می فرضیه صفر دراین آزمون مبتی برعدم وجود

شاود و   است، در اینصورت فرضیه صفر پذیرفته مای  ۰.۰0درصد بیشتر از  0در سطع معنی داری  fآماره 
 .گادفری در این مدل خودهمبستگی سریالی نداریم-طبق آزمون بریوش

 

 ‌ها‌آزمون‌نرمال‌بودن‌باقی‌مانده‌.۴-1-۲

گاردد، ایان    برا استفاده مای  -ها از آزمون جارکمنظور بررسی نرمال بودن بالی ماندهدر این مدل به 
توساط  . متغیر را با توزی  نرماال دارد (چولی و کشیدگی) آزمون لابلیت مقایسه گشتاورهای سوم و چهارم

 .توان یک سری آمارهای توصیفی و هستوگرام جملات پسماند را نمایو داد میاین آزمون 
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Series: Residuals

Sample 2001Q1 2019Q4

Observations 76

Mean      -9.82e-16

Median   0.005327

Maximum  0.110736

Minimum -0.128131

Std. Dev.   0.043704

Skewness  -0.017704

Kurtosis   3.716541

Jarque-Bera  1.629836

Probability  0.442676


 
 
 

. اسات  ۰.44با احتماال   ۱.2۷( Jarque- Bera) با در نظر داشت نتایج حاصل از آزمون، آماره آزمون   
. شاود  باشد مورد تاییاد والا  مای   در این آزمون فرضیه صفر که مبنی بر نرمال بودن جملات پسماند می

های تخمینی براساس توزی  چراکه آماره. باشدتوان گفت مدل نرمال است و دارای اعتبار میبنابراین می
 .نرمال است

 

 آزمون‌واریانس‌نا‌همسانی.‌۴-1-۳

در صورتیکه ایان  . فرض بر این است که واریانس اجزای اخلال ثابت باشد ARDLدر تخمین مدل 
فرض با نقض همراه باشد انحراژ معیار ضرایب به درستی محاسبه نگردیاده و تخماین مادل از کاارای     

روی ماورد اساتفاده   ها در این پژوهو جهت بررسی واریانس ناهمسانی از آزمون. باشدلازم برخودار نمی
 .است شدهوال  
 

 نتایج آزمون واریانس نا همسانی هاروی( ۷) جدول

 احتمال fآماره 

1.408185 0.1584 

 های تحقیقیافته: منب 
 

دهاد  نتایج آزمون نشان مای . در آزمون فوق فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود واریانس ناهمسانی است

شاود و   دراینصورت فرضیه صفر مورد تایید وال  مای . است ۰.۰0درصد بالا 0در سطع معنا داری  fآماره 
 .براساس آزمون هاروی در مدل واریانس نا همسانی وجود ندارد
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    قیتحق یها افتهی: منب 
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 آزمون‌پایداری‌مدل‌.۴-1-۴

کارگرفته برای بررسی ثبات ضرایب مدل به CUSUMQو  CUSUMی ثبات ساختاری ها آزمون
آزمون برای اولین توسط براون، دوربین و وانس رائه شد اما پساران و همکااران در ساال    این . است شده
-مدت و کوتاهدر مدل تصحیع خطا برای تعین ثبات ضرایب بلند پیشنهاد کردند که این دو آزمون ۱۰۰۷

این اسات   CUSUM of Squares و CUSUMهای فرضیه صفر در آزمون. کار گرفته شودمدت به
-دوخط مستقیم در این آزمون. گیرددرصد مورد آزمون لرار می 0رمترها در سطع معنی داری که ثبات پا

کاه  در صاورت . باشد میدرصد ۰0باشد که تبین کننده سطع اطمینان ها نشان دهنده فاصله اطمینان می
  آماره دو آزمون فوق در بین دو خط لرار گیرد، فرضیه صفر مبنای بار ثباات ضارایب ماورد تاییاد والا       

 .شود می
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 ی تحقیقها یافته: منب 
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 های تحقیق یافته: منب 

نشاان دهناده    (۳) و( ۷) نمودارهایدر  CUSUM of Squaresو  , CUSUMهای نتایج آزمون
نمودارهاای ماذکور نشاان     .اسات  دههای فوق در مقابل زمان ترسیم گردیآماره. مدل رشدالتصادی است

که ایان بیاان کنناده ثباات ضارایب در       است شدههای آزمون در بین دو خط مستقیم وال  دهد آمارهمی
در صد  ۰0فر مبنی بر ثبات ضرایب در سطع باشد؛ به بیان دیگر فرضیه صدرصد می 0سطع معنی داری 
 CUSUM ofو  CUSUMی هاا  آزماون ثباات سااختاری آزماون     بر اساس نتاایج . لابل تایید است

Squares ی ثبات ضرایب تخمینی در طول مورد بررسی استمنعکس کننده. 
 (Ramsey RESET Test) آزمون تصریع مدل رمزی.4-۷-0

روش بکارگیری آزمون طاوری اسات کاه    . شود مون استفاده میجهت بررسی فرم تبعه مدل از این آز

د حyدر مرحله دوم . آوریمد را بدست میح yبعد از برآورد مدل پسماندها را از متغیر وابسته منها کرده و 
در ایان آزماون   . گاردد  رسانیم، که به صورت معمول تا یک مرتبه محاسبه میتاآخر می ۳و  ۷را به توان 

 .است شدهباشد یا مدل درست تصریع بر آن است که فرم تبعه مدل صحیع میفرضیه صفر مبنی 
 

 نتایج آزمون ریست رمزی(: ۹) جدول

 
 احتمال درجه آزادی ضرایب

T-statistic 1.931722 54 0.0586 

F-statistic 3.73155 1, 54 0.0586 

 های تحقیقیافته: منب 
 

درصاد معنای دار    0در ساطج معنای داری    f احتمال آمااره دهد که مقدار نتایج برآورد مدل نشان می
ویا عبارت دیگر مدل درسات تصاریع شاده و خطاای      است شدهاست یعنی فرضیه صفر مورد تایید وال  

 .تصریع رگرسیون و جود ندارد
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‌:گیرینتیجه
م گاذاری مساتقی  کلان التصادی ازجمله نر  بیکاری، سارمایه  هدژ این مطالعه بررسی اثر متغیرهای

منظور بررسای اثار فاوق در     به. است دهخارجی، مخار  دولت، صادرات، تورم، نر  ارز بر رشد التصادی بو
المللای پاول، اداره احصاائیه و     های آماری متغیرها از منب  آماری بانک مرکازی، صاندوق باین   ابتدا داده

التصاااد کشااورها معلومااات افغانسااتان، بانااک مرکاازی افغانسااتان وزارت التصاااد افغانسااتان، سااایت  
گاذاری متغیرهاای فاوق    های توزیعی اثرشده و سپس با استفاده از روش خود بازگشت با ولفه آوری جم 

 .مورد ارزیابی لرار داده شد
تاوان ادعاا کارد کاه متغیرهاای نار        مدت میمدت و کوتاهبا در نظر داشت نتایج برآورد الگوی بلند

مستقیم خارجی اثر منفی بر رشد التصاادی دارد، طاوری کاه باا     گذاری بیکاری، تورم، نر  ارز و سرمایه
پیماید و متغیرهای مخار  دولت و افزایو هریکی از متغیرهای فوق رشد التصادی روندی کاهشی را می

داری بر رشد التصادی دارد، یعنی با افازایو مخاار  دولات و صاادرات رشاد      صادرات اثر مثبت و معنی
 .یابدالتصادی افزایو می

ازلحااظ آمااری    مدت در این تحقیاق هماه ضارایب   مدت و بلندبر اساس نتایج برآورد الگوهای کوتاه
بنابراین در الگوی کوتاه مدت متغیرهای رشد التصادی، صادرات و متغیر تورم باا چهاار   . دار هستند معنی

متغیرهای مخاار    دار هستند وولفه و متغیر نر  بیکاری با یک ولفه در سطع معناداری یک درصد معنی
دار هستند و متغیار  گذاری مستقیم خارجی بدون ولفه در سطع معناداری یک درصد معنی دولت و سرمایه
 .است دهمعنی بومجازی مدل بی

باندز، پسران و همکاران روابط بلندمادت  -ها اژمدت توسط آزمون کرانهبعد از تأیید شدن رابطه بلند
آمده حاکی از آن است کاه علامات ضارایب متغیرهاا مطاابق انتظاار        ستد نیز برآورد گردید که نتایج به

دار باوده و متغیرهاای   درصاد معنای   ۰۰داری همه متغیرهای معادله فوق در سطع معنای . دار است معنی
دار بر رشد التصادی داشتند اثر مثبت و معنی مدت طور که در الگوی کوتاه مخار  دولت و صادرات همان

طوری که با یک واحد افزایو در . بر رشد التصادی نشان داددار نیز اثر مثبت و معنی  در روابط بلندمدت
طاور   هماین . دهاد افزایو می ۰.۹۹و  ۰.۳۰مخار  دولت و صادرات رشد التصادی را به ترتیب به میزان 

مادت در   گذاری مستقیم خارجی، تاورم نار  ارز و نار  بیکااری مانناد الگاوی کوتااه        متغیرهای سرمایه
گاذاری  در صورتی که متغیرهای سارمایه . دار را بر رشد التصادی نشان دادلندمدت نیز اثر منفی و معنیب

مستقیم خارجی، تورم، نر  ارز و نر  بیکاری در بلندمدت یک واحد افزایو یابد رشد التصادی به ترتیب 
متغیار   داده شاد کاه  در مدل بلندمادت نشاان   . دهدواحد کاهو می ۷.۷۷و  ۷.۷۷ ۰.4۹، ۰.۷۹به میزان 

صادرات بیشترین اثرگذاری مثبت را در بلندمدت بر رشد التصادی خواهد گذاشت و متغیر نر  ارز و نار   
 .گذاری منفی را بر رشد التصادی افغانستان در بلندمدت داردبیکاری بیشترین اثر

التصاادی افغانساتان    تواند در راستای بهبود افزایو رشاد های ذیل می با توجه به نتایج فوق پیشنهاد
 :مثمر ثمر باشد
دهد که نر  ارز بیشترین اثر منفای را بار رشاد التصاادی دارد، پیشانهاد      آمده نشان می دست نتایج به

ثباتی نر  ارز را داشته باشاد و راه  گردد جهت رشد تولید،نهادهای ایجاد گردد تا توانای مهار کردن بی می
ریازی کنناد و    های سازگار با رشاد طارح  گذاران باید سیاست سیاست. های صادراتی باشندگشایی فعالیت
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بدین ترتیب با ایجاد ثبات نر  ارز و جلوگیری از ایجاد تانو در ساطع ملای و بازارهاای ماالی داخلای       
 .موجبات رشد التصادی فراهم کنند

و  ای اثر منفیگذاری مستقیم خارجی در کشور افغانستان در دوره موردمطالعه، دارطبق نتایج، سرمایه
، یکی از عمده ترین دلایل که باعث شاده سارمایه گاذاری مساتقیم     است دهدار بر رشد التصادی بومعنی
کارده   و تحصایل  کار متخصاص در افغانستان اثر منفی بر رشد التصادی داشته باشد، عدم نیروی خارجی
تخصص لازم را جهت انجام کارهاا  باشد و  میباشد، نیروکار غیر ماهیر که از مهارت کافی بر خوردار نمی

با ورود سرمایه گاذاری مساتقیم خاارجی در    . توانند رشد التصادی یک کشور را افزایو دهندندارند نمی
یاباد، زیارا سارمایه    باشد بیکااری افازایو مای   کشورهای که از نیروکار ماهر و مختصص برخوردار نمی
پردازناد، سارمایه گاذاران    دسمتزد باالا مای   گذاران خارجی در این کشور به جذب نیروهای متخصص با

روند و با کنار رفتن سرمایه گاذاران  های شان از رلابت کنار میداخلی بخاطر افزایو دستمزدها و هزینه
گذاری مستقیم خاارجی اثار    تواند یکی از دلایلی باشد که سرمایهاین می. بایدداخلی بیکاری افزایو می

و  رو دولت افغانستان بایاد توجاه جادی بار آماوزش       ازاین. ان داشته استمنفی بر رشد التصادی افغانست
 .پرورش نیروی انسانی و ثبات التصادی داشته باشد

در طی دوره مورد مطالعه اثر منفی را بر رشد التصادی افغانستان  مدتمدت و بلندمتغیر تورم در کوتاه
تر شدن توزی  درآمد، نر  سود ساپرده باانکی،   بتواند باعث نامطلوداشته است،استمرار شرایط تورمی می

جهات پیشانهاد    ازایان . المللی کشورها گردد کاهو لدرت خرید صاحبان درآمد ثابت و کاهو لدرت بین
گردد دولت افغانستان باید برای رف  مشاکلات رکاودی در التصاادی کشاور و ایجااد روناق و رشاد         می

 . داشته شود دالل ثابت نگهالتصادی لزوماً باید تورم کاهو یابد و یا ح
گردد که دولت افغانستان  با در نظر داشت روابط مثبت میان مخار  دولت و رشد التصادی توصیه می

 .های التصادی و آموزشی داشته باشدباید توجه جدی به زیر ساخت
ده نتاایج باه دسات آما    . میان متغیرنر  بیکاری و رشد التصادی روابط منفی و معنااداری وجاود دارد  

کننده این والعیت است که نر  بیکاری بعد از متغیر نر  ارز بیشترین اثرگاذاری منفای را بار رشاد      اثبات
گاذاری   بنابراین برای رف  معضل بیکاری در کشور افغانستان تنهاا باا سیاسات   . التصادی افغانستان دارد

پاذیر   ن کشور باشاد، امکاان  دلیقی که برخاسته از مطالعات گسترده درزمینه متغیرهای کلان التصادی ای
ریازی صاحیع و ایجااد اشاتغال،      در شرایط کنونی و بسیار دشوار دولت افغانستان باید با برنامه. باشد می

کاار  وپارورش نیاروی   گذاری در بخو آماوزش و سرمایه های خصوصی گذاری فراهم کردن بستر سرمایه
 .کاری کاهو دهدتواند رشد التصادی را افزایو و نر  بیمتخصص و کارآمد می

با توجه به نتایج بدست آمده متغیر صادرات بیشترین اثرگذاری مثبت را در طی دوره موردمطالعاه بار   
گردد که دولت افغانستان به روی صادرات ایان   رو توصیه می از این. رشد التصادی افغانستان داشته است

 .است رف  کنند های صادراتیتوجه جدی داشته و موان  را که بر سری راه فعالیت
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