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 مقدمه

 یو مال یپول هایسیاستكنند كه یاستفاده م یمختلف هایسیاستثبات در اقتصاد از  جادیاها برای دولت

 رایز ؛است استیس نیتوجه خانوارها به ا ،یمال استیمهم بودن س لیاز دلا یکی. هاستآن نیاز پركاربردتر

كسر بودجه را  استیس هاآن بیها است كه تركاتیمخارج دولت و مال ،یمال استیابزارهای س ینترمهم

و تعامل تورم و مخارج دولت بر  یرگذاریتأثنحوه رو از این (.62: 1394پور،  دیو سع دریی)ح كندمی جادیا

 هاینهیطول زمان توجه اقتصاددانان را به خود جلب كرده است. هز در است كه یاز موضوعات مهم گریکدی

 صرفبهاز یی، دولت ننزیدگاه كیتوجه به د . باكندمی رییاقتصادی كشور تغ تیوضع دولت با توجه به

 فاییبرای ا دولت نیدارد. همچن گذارییهسرماوری و بهره کیجهت حصول ثبات در اقتصاد، تحر هانهیهز

قتصاددانان ، اشودیم ییهانهیهز متحمل ت،یدر كنار تثب صیو تخص عیتوز یعنی گر،ید یدو نقش اساس

به تورم بالا  تواندیدولت، م هاینهیدر هز شیافزا معتقدند با توجه به فرض اشتغال كامل، کینئوكلاس

. مشکلات است مواجه ارییاز كشورها با مشکلات بس ارییدر بس یمال استیاجرای س یطوركلبه. منجر شود

انتشار  ،یخارج هاییهسرمابه  یدسترس های نهادی، مشکلات مربوط بهضعف ات،یمال یآورجمعمربوط به 

 استیاستفاده از س نیبنابرا؛ انددسته نیاز ا ،شودیم تورم خود باعث نیكه ا یمخارج عموم ینتأمپول برای 

از چند دهه كه تمركز و توجه اكثر  پسزا باشد تورم تواندیم د،یروی تول علاوه بر اثرگذاری یمخارج دولت

ابزار  کی عنوانبه یمال هایسیاستدوباره  2008 یجهان یمال بود، با بحران یپول استیاقتصاددانان بر س

ی اقتصادی هافعالیتبر  یمال استیس تأثیرقرار گرفت. نحوه  اقتصاددانان اقتصادی، مورد توجه تیتثب

 قیدق طوربهمدت و بلندمدت در حال ظهور و كشورهای در حال توسعه در كوتاه بازارهای كشورهای با

 (.76: 1395و همکاران،  مهر آرا) ستیمشخص ن

تمام كشورها نظر به وضعیت و شرایط ویژه اقتصادی و اجتماعی كه دارند، به دنبال بهبود و تحت 

ها و ابزارهای مختلف یاستسبه  منظوردین ب هادولت. اندیشخواوضاع اقتصادی و اجتماعی  درآوردن كنترل

 و توسعهها، تحقیق عدالت اجتماعی، رشد یوابستگرهایی از  های كلان اقتصادی،كه به هدف یازمندندن

كنترل نرخ تورم(، تأمین اشتغال مطلوب، مبارزه با ركود ) پایدار، كاهش فقر، جلوگیری از نوسانات اقتصادی

خصوص بخش مخارج دولت است. ها، سیاست مالی دولت بهیاستسیکی از این  و بیکاری دست یابند.

 نائل اهدافشانها را به تواند دولتیمابزاری سیاست مالی )مخارج دولت( استفاده و اعمال درست از این 

نرخ تورم( است. تورم به  كنترلها )یمتقیت تثبها و وظایف دولت گذارییاستسسازند. یکی از اهداف 

 بوده است. تورم عبارت از روند فزاینده و نامنظم اقتصاددانانو توجه  موردبحثدلیل آثار مخرب آن همیشه 

عرضه كالا و خدمات  نسبت به در گردشیگر افزایش حجم پول دعبارتبهاست. یا  در اقتصادها یمتق
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 درآمدو كمجامعه و به زیان گروه فقیر  پردرآمدبه توزیع آمد به نفع گروه  توانمیاست. از آثار مخرب تورم 

گذاری یهسرماذاری و كاهش گیهسرما در موردیران ثابت اشاره نمود، افزایش نااطمینانی بگحقوقو 

گرجی شد )، تورم قدرت خرید افراد را كاهش داده و باعث عدم ثبات اقتصادی و اجتماعی خواهد بلندمدت

 (.186 :1391و همکاران، 

تجاری، دچار  هایدر چرخه شرفتهیتوسعه نسبت به كشورهای پ در حالاز آنجاكه اقتصاد كشورهای 

 بیآس شتریب یبحران مال هایشوك شود كه در معرضیعامل باعث م نیهم شود،یم شتریینوسانات ب

تواند نقش مهم را در از بین بردن این می مناسب و كارا یمال استیاست كه س یدر حال نی. انندیبب

تورم  یبررسرو (. از این77: 1395و همکاران،  مهر آراكند )شوند، ایفا یمی كه بر اقتصاد وارد هاشوك

 د،نگذاریكلان اقتصادی م رهاییمتغ ریآحاد جامعه و سا یكه بر زندگ یمحسوس آثار لیلهمواره به د

 تواندیبر تورم م -كل تقاضای از اجزای یعنوان جزئمخارج دولت به اثر ی. بررسرسدیبه نظر م ضروری

به اهمیت موضوع این پژوهش  با توجه. باشد كلان هایگذارییاستس رییگكارا در جهت یعلامت عنوانبه

 متیق بر شاخصو تولید ناخالص داخلی  ی، حجم پول، نرخ ارزو عمرانهای جاری ینههزسعی دارد، اثر 

تا بر اساس دهد  قراروتحلیل یهتجز( مورد 1381-1395)تورم( افغانستان را در بازه زمانی ) كنندهمصرف

مقاله حاضر در  .مردم افغانستان فراهم شود یبرا شتریب یرشد اقتصاد نهیزمگذاری درست استیآن با س

 ینظر یمبانمفاهیم و به  قیمقدمه و در بخش دوم تحق انیارائه شده است. بخش اول به ب یپنج بخش كل

در بخش  ،روش پژوهشمدل و پژوهش، در بخش چهارم  نهیشیپژوهش پرداخته شده است. بخش سوم پ

 ارائه خواهند شد. گیرینتیجهو در بخش ششم  پژوهش یهاافتهیپنجم 

 

 مفاهیم و مبانی نظری پژوهش

ی هاهدفگردد كه رسیدن به های اقتصادی دولت اطلاق میهای مالی دولت به آن گروه از سیاستسیاست

 ها به خاطركه دولتدیگر، هنگامیعبارتسازد. بهیم یرپذامکانها و درآمدها اقتصادی را از طریق هزینه

نماید، برای دست یافتن به هدف اقتصادی خود درآمد و یا مخارج رشد اقتصاد از سیاست مالی استفاده می

باشند كه دولت . درآمد و مخارج عمومی، ابزار سیاست مالی دولت میدهدیقرار معمومی را مورداستفاده 

نماید وارد می تواند سیاست مالی انبساطی و یا انقباضی كه اثرات متفاوت را در اقتصادمی هاآناز طریق 

 (.126، 1387روی دست گیرد )شریف، 

 شیعبارت است از افزا گریاصطلاح دبه ایدر اقتصاد،  هامتیق یمداوم سطح عموم شیافزا یعنیتورم 

 ینسبتاً طولان یدوره زمان کی در هامتیق یطح عمومس برگشترقابلینامتناسب و غالباً غ د،ی( شدیشوبكم)
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معلول  ایو  هاآنپول  گردشسرعت  شیافزا ایحجم پول و اعتبار،  ادیاز ازد یممکن است ناش نیكه ا

 (.555 :1380 ،یتفضلباشد ) گریعوامل د

 1یمرتبه تانز نیرا اول یاتیمال ینقش و اثر تورم بر درآمدها نهیزم موجود در یاقتصاد اتیادب در

را كاهش  یقیحق یاتیمال یتورم ممکن است درآمدها شیبودند كه افزا دهیعق نیبر ا یمطرح كردند. تانز

اند توسعه است دانسته در حال یعنصر مهم دركشورها کیكه  اتیدر پرداخت مال ریتأخ شتریآن ب لیدهند دل

را  هااتیدر پرداخت مال ریتأخ یاتیمال انیدهد. هرقدر مود شیافزا شتریرا ب یوقوع كسر نکهیو احتمال ا

 یاتیمال یقیحق یلازم برخوردار نباشد تورم بر درآمدها یریپذاز انعطاف یاتیمال ستمیانجام دهند و س شتریب

بودجه به عرضه پول  یفوق كسر اتیبود. مطابق نظر واهدبودجه كاراتر خ یتبع آن گسترش كسرو به

 (.8، ص 1393،ییزاده و لو كلا یمسما است )نب یتانز در اقتصاد به اثر ندیفرا نیا ،دیخواهد انجام شتریب

با استفاده از  تواندیم ،یاسینوع فشارها ازجمله موضوعات س ینشان داد كه چ (1993) 2نینکیپات

 یتقاضا برا كهیسبب شود. وقت شیدولت از درآمدها یبردن اختلاف مخارج اسم نیب تورم به هدف از

 یبانک مركز زا تواندیمخارج م نیا نیتأم یدولت باشد، دولت برا یاز درآمدها شیب یمخارج عموم

دولت خواهد شد.  یقیتبع آن كاهش مخارج حقنرخ تورم و به شیعمل دولت باعث افزا نیاستقراض كند ا

از جانب درآمدها  یاثر تانز قتیحق در معروف است. نینکیدولت به اثر پات یقیتورم بر مخارج حق یاثر منف

تورم از طرف درآمد و با فعال شدن  ؛دهدمیقرار  تأثیركسر بودجه را تحت  ها،نهیهز هیاز ناح نینکیو اثر پات

بر مخارج  هانهیتورم از جانب هز .شودیآن م دیشدن كسر بودجه دولت و تشدمنجر به انباشت یاثر تانز

. دهدمیقرار  تأثیرو دامنه تورم، بودجه را تحت  یاقتصاد طیشرا باتوجه به ؛ وگذاردیاثر خود را م یدولت

دولت، كسر بودجه، عرضه پول و تورم را  یمخارج جار نیرابطه بمعتقد است، ( 2001) 3یونتکوسکیپ

نوع مخارج، بودجه  نیا شیاثر افزا ابد؛ی شیدولت افزا ینمود كه اگر مخارج جار لیوتحلهیتجز گونهنیا

عنوان )به یبه بانک مركز یدولت یهایبده شیافزا نی. همچندینمایمواجه م یبه كسر شتریدولت را ب

منجر  یرا به همراه خواهد داشت كه در مرحله بعد یپول هیپا شی( به دنبال خود افزایپول هیاز منابع پا یکی

در نظر  ینگیو نقد هامتیق یسطح عموم نیرابطه مثبت ب كهیدرصورت عرضه پول خواهد شد. شیبه افزا

 هامتیق شیافزا نیا ،خواهد شد هامتیق یسطح عموم شیعرضه پول موجب افزا شیگرفته شود، افزا

بعد خواهد شد و دولت را وادار خواهد ساخت كه  یهامخارج دولت در دوره یمنجر به كاهش ارزش واقع

                                                     

1- Tanzi 

2- Patinkin 

3- Piontkivsky 
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 ،مخارج دوره بعد شیما افزادهد، ا شیدوره بعد را افزا یمخارج اسم زانیخود، م ججبران ارزش مخار یبرا

 ها،متیق یمخارج دولت و سطح عموم شیافزا نیب نیبنابرا؛ دیكسر بودجه خواهد گرد دیدوباره باعث تشد

 (.10-9: برقرار است )همان یرابطه علت و معلول کی

در های مالی یکی از نقاط تلاقی سیاست و اقتصاد است؛ زیرا سیاست نقش بسیار مهمی یاستس

 از آناجتماعی و پیامدهای سیاسی ناشی  مسائلدچار  هادولت كه یزمانیین اهداف سیاست مالی دارند. تع

 در موردهرچند دانشمندان  منتهی گردد. هاآنكه به حل یا تخفیف  كندمیباشد راهی را انتخاب یم مسائل

همیت چندان زیادی برای عملکرد بودجه ا توازنندارد، از نظركینز  نظراتفاق بر اقتصادسیاست مالی  تأثیر

یاست مالی بسیار محدود و گذرا است. اگرچه سیاست سمعتقد است كه اثر  یانگراپولاقتصاد ندارد؛ اما 

اقتصادی شوند؛ اما رونق اقتصادی نرخ بهره افزایش داده و افزایش نرخ بهره،  رونقتواند باعث یممالی 

بنابراین سیاست مالی ؛ یابدیمشود، در رونق اقتصادی دوباره كاهش گذاری مییهسرماباعث كاهش 

ها معتقدند با فرض اشتغال یکوكلاسئن اقتصادداناناقتصادی نخواهند داشت.  در ثبات تأثیر شدهاعمال

عنی عملکرد . تنها مکانیسم بازار آزاد یمنجر شودتواند به تورم بالا یمهای دولت، ینهدر هزكامل، افزایش 

كننده اقتصادی یعنی یتتثبهای یاستسو برخورد این دو باهم است كه  و تقاضایروهای مربوط به عرضه ن

)بخصوص مخارج  آورد. استفاده از سیاست مالییمیری كننده از بیکاری و تورم به وجود جلوگعوامل 

نیز باشد با افزایش مخارج مصرفی  زاورمتبر تولید داشته باشِد ممکن  تأثیرتواند دولت( بر علاوه اینکه می

تفضلی، كند ))مخارج جاری( و كاهش مالیات باعث افزایش تقاضای كل شود و ممکن است ایجاد تورم 

معتقدند سیستم اقتصادی اساساً پایدار بوده و دارای  1(. اقتصاددانان دیگر مانند میلتون فریدمن75 :1392

گذاری نامناسب اقتصادی را عامل اصلی نوسانات ددانان سیاستعدم تعادل نیست؛ این گروه از اقتصا

اینکه  بر علاوه)بخصوص مخارج دولت(  دانند. استفاده از سیاست مالیناهنجاری اقتصاد می اقتصادی و

نیز باشد با افزایش مخارج مصرفی )مخارج جاری( و  زاتورمد، ممکن باشبر تولید داشته  تأثیرتواند می

همکاران،  وش و)فرزین باعث افزایش تقاضای كل شود و ممکن است ایجاد تورم كندكاهش مالیات 

1382 ،123.) 

دو دیدگاه را وجود دارد؛ طبق نظریه  بر تورممخارج دولت  تأثیرصورت عموم درباره نحوه به 

ن ها و پولیون، منشأ تورم به عوامل طرف تقاضا بخصوص رشد پول اسمی تعلق داشته است. ایكلاسیک

ایده با در نظر گرفتن دو فرض یکی ثابت بودن سرعت گردش پول دوم تمایل اقتصاد به وضعیت اشتغال 

                                                     

1- Melton Fredman 
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اما كینز برای تبیین ماهیت تورم، نظریه شکاف  ؛كندمیمعرفی  1كامل ارتباط داشته، تورم را پدیده پولی

شکاف تورمی كینز، فقط یگانه موجود دارد. در نظریه  یدر بازارهاتورم را ارائه نمود كه منشأ در وضعیت 

تورم باشد، عرضه پول نیست. در مدل شکاف تورمی كینز، نرخ تورم تابعی از  وقوععلت كه موجب بروز 

اندازه شکاف تورمی )فاصله بین عرضه و تقاضای كل( است كه ناشی از فشار تقاضا است )مهر آرا و 

 (.3: 1395همکاران، 

ه سمت راست انتقال دهد برا  ISگردد كه منحنی اعث میاگر دولت مخارج خود افزایش دهد ب 

طرف بیرون ثابت بودن سایر موارد این تغییر منحنی تقاضای اقتصاد را از موقعیت اولی به كهدرصورتی

مت اولیه و ثابت . انتقال منحنی تقاضا افزایش تقاضای كل محصول در سطح قیدهدمیتغییر موقعیت 

ها )تورم( شود و سرانجام سبب بالا رفتن سطح قیمتماندن سطح كل تولید منجر به افزایش مازاد تقاضا می

ه طرف مقدار حقیقی پول را كاهش دادگذارد ازیک ها، از دو جهت تأثیر میگردد. این افزایش قیمتمی

گذاری در بازار شوند از جانب دیگر موجب كاهش تقاضای سرمایهموجب افزایش نرخ بهره در بازار پول می

یابد و باعث انتقال ها كاهش میای پیشرفته مصرف ارزش حقیقی داراییگردد. مطابق نظریهمحصول می

های خارجی به خاطر بالا گردد. در تجارتانداز و نیز كاهش تقاضای مصرفی میبه سمت بالای تابع پس

 ISشود تا منحنی یابد این عوامل منجر میرفتن قیمت كالاهای قابل تجارتی صادرات حقیقی كاهش می

های اسمی را افزایش دهبه سمت چپ تغییر موقعیت دهد. از دیدگاه بازار پول، نیز افزایش قیمت تقاضای مان

طرف چپ خواهد شد، درنتیجه به LMنحنی مث انتقال و باع دهدمیهای حقیقی را كاهش و یا عرضه مانده

 (.479-482: 1389)برانسون،  درآمد و قیمت تعادلی از مقدار اولیه خود بیشتر خواهند شد

گرفته گذاری انجامصورت عمرانی و سرمایهصورت مصرفی و یا بهاگر افزایش مخارج دولت اگر به

شود. افزایش قدرت خرید و درآمد، افزایش خرید جامعه میباشد، درنتیجه موجب بالا رفتن درآمد و قدرت 

رضه كل متناسب به آن عتقاضا برای كالا خدمات را به در پی خواهد داشت. اگر با افزایش تقاضا، تولید و 

دارد، در این صورت مخارج یافته را نمیدر جامعه افزایش نیابد تولید قدرت پاسخ گوی به تقاضای افزایش

: 1395را و همکاران، ا را به دلیل كمبود عرضه نسبت به تقاضا افزایش خواهند داد )مهر آهعمومی قیمت

78.) 

گونه تورم طوری كه از نام آن پیدا است منشأ و علت اصلی پیدایش تورم، افزایش مخارج در این 

دان اقتصاد اما برخی از دانشمن؛ گردددولت بوده كه باعث عدم تعادل تقاضا نسبت به امکانات عرضه می

                                                     

22Phenomenon-Money 
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نماید كه در حقیقت مخارج دولت عامل مهم تورم در این بیان می 1این نوع تورم را ناشی از تقاضای اضافی

های خود را با دارند كه هزینهها همواره سعی مینماید. دولتخصوص است كه مخارج اضافی را ایجاد می

ماید كه سطح تورم افزایش نیابد؛ بدین درآمدهای خود منطبق سازند و برای این هدف لازم است تلاش ن

كه مخارج جاری طورینمایند بهلحاظ مخارج دولت در اقتصاد یک كشور، نقش اساسی و مهم را ایفا می

ملاحظه بر قدرت تولید كشور نداشته، اما این نوع مخارج باعث افزایش درآمد برای یک تعداد قابل تأثیر

كه در حقیقت افزایش تقاضا بدون افزایش  دهدمیعه را افزایش افراد جامعه گردیده و سطح تقاضا جام

تولید تشدیدكننده تورم است. افزایش مخارج عمرانی بر علاوه اینکه منجر به افزایش درآمد جامعه و افزایش 

برد، پس گذاری بخش زیر بنایی، توان تولید و قدرت اقتصاد كشور را نیز بالا میتقاضا از طریق سرمایه

عمرانی هم از جهت درآمدی و هم از طرف تولید بر اقتصاد تأثیرپذیر بوده بنا شاید در قسمت مخارج 

 (.75-105اندازه مخارج جاری دولت نقش نداشته باشد )همان: افزایش تورم به

 

 پیشینه تحقیق

 VARكارگیری مدل ، با به1970 -2010ی كشور نیجریه طی دوره هاداده( با استفاده ا 2013) 2اولینق بو

كه یک رابطه  دهندمیبه بررسی رابطه غیرمتقارن مخارج دولت و تورم در این كشور پرداخت. نتایج نشان 

 مخارج دولتی با سطح پایین یا مخارج انقباضی( به سمت تورم مثبت) طرفه از سمت مخارج دولت منفییک

( وجود دارد كه با كاهش مخارج دولت، امکان كاهش رشد اقتصادی وجود دارد و كاهش تورم سطح بالا)

 .دهدمیرشد اقتصادی جامعه را به سمت تورم سوق 

 1970-2010ی كشور نیجریه طی دوره هاداده( در پژوهشی با استفاده از 2013) 3موسی و همکاران

. به اندپرداختهبه بررسی رابطه غیرمتقارن مخارج دولت و تورم در كشور نیجریه  VAR مدل یریكارگبهبا 

مخارج دولتی با سطح پایین ) طرفه از سمت مخارج دولت منفیاین نتیجه دست یافتند كه یک رابطه یک

تورم سطح بالا( و جود دارد كه با كاهش مخارج دولت، ) به سمت تورم مثبت (یا مخارج دولتی انقباضی

 .دهدمیامکان كاهش رشد اقتصادی وجود دارد و كاهش رشد اقتصادی، جامعه را به سمت تورم سوق 

-2009ها فصلی كشور مالزی طی دوره در پژوهشی با استفاده از داده (2012) 4همکارانسورجانقیش 

و رشد اقتصادی  بر تورمسیاست مالی  تأثیربه بررسی  ECM و مدل 5VARكارگیری مدلو با به 1990

                                                     

1- Excess Demand Iflation 

1- Olayungbo 

2- Musa et al 

3- Surjaningsih et at 

4- Vector Auto Regressive 
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مخارج دولت و مالیات در بلندمدت بر رشد اقتصادی مثبت  تأثیرپرداختند. نتایج ایشان حاكی از آن است كه 

 است.

ی حاشیه دریای مدیترانه طی دوره كشورهای هاداده یریكارگبه( در پژوهشی با 2011) 1ما كازینو

و آزمون هم انباشتگی یوهانسون و آزمون علیت گرنجر به بررسی  2ECM استفاده از مدل ، با1970-2009

كه رابطه بلندمدت بین تورم  دهدمیرابطه بین تورم با مخارج دولت پرداخته است. نتایج این تحقیق نشان 

ای از سمت مخارج دولت به طرفهمدت رابطه یکو مخارج دولت تنها در كشور پرتغال وجود دارد. در كوتاه

یره در كشور ایتالیا دومتغی قبرس، مالت و اسپانیا و جود دارد. همچنین رابطه دوطرفه بین كشورهاتورم در 

 ورم به مخارج دولت در كشور فرانسه برقرار است.ت ای از سمتطرفهصادق است و رابطه یک

 ی سالانه كشور آمریکا، طی دوره زمانیهاداده( در پژوهشی با استفاده از 2008) 3ازبریم و موقالو

و آزمون هم انباشتگی یوهانسون رابطه بین مخارج دولت و تورم  OLS، با بکار گیری مدل 1970 -2002

ای دوطرفه بین لعه قراردادند. نتایج این تحقیق نشان داد است كه رابطهاقتصادی كشور آمریکا را تحت مطا

مثبتی بر مخارج دولت آمریکا دارد و افزایش مخارج  تأثیركه تورم، نحویمخارج دولت و تورم وجود دارد به

 نماید.یکا را تشدید میدر آمردولت، تورم 

-1992های فصلی اسپانیا طی دوره زمانی اده( در پژوهشی با استفاده از د2006) 4دكاسترو و هرناندز

ی مالی بر اقتصاد پرداختند. نتایج این تحقیق هاشوك تأثیربه بررسی  5SVAR، با استفاده از مدل2004

مدت و مدت، میانكه در اسپانیا یک رابطه مثبت بین مخارج دولتی و سطح تولید در كوتاه دهدمینشان 

 شود.نبساطی تنها منجر به افزایش تورم و تولید كمتر میی اهاشوكبلندمدت و جود دارد و 

اند. نتایج آن (، در پژوهشی به بررسی نرخ ارز و تورم در انگلیستان پرداخته2002) 6امیت و نلسون

ها و تورم ای وارداتی روی سطح قیمتكه تغییر نرخ ارز از طریق قیمت كالاهای واسطه دهندمینشان 

 مؤثر است.

در  "عرضه پول، كسری و تورم را در پاكستان "ای تحت عنوان در مقاله( 1995) 7احمدچادهاری و 

نشان داده كه تأمین مالی كسری بودجه از منابع داخلی  هاآنموردمطالعه قراردادند. نتایج مطالعه  1970دهه 

                                                     

1- Magazzino 

2- Error Corresction Model 
3- Ezirim and Muoghalu 
4- De Castro and Hermandes 

5- Structura Vector Auto Regressive 

6- Amit &Nelson 
7- Chaudhary & Ahmad 
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آمده از این دستبه . بر اساس نتایجدهدمیویژه استفاده از سیستم بانکی، تورم را در درازمدت افزایش به

 شود.می تأییدتحقیق، رابطه مثبت بین كسری بودجه و تورم طی دوره موردمطالعه در پاكستان نیز 

كشور  4ای كه به بررسی رابطه بین كسری بودجه و تورم در مطالعه ( در1978) 1آق ولی و خان

تفاده از یک مدل كاربردی، رابطه بین با اس هاآناند. برزیل، كلمبیا، جمهوری دومینیکن و تایلند پرداخته

یافت كه تحت بررسی قراردادند و به این نتیجه دست ذكرشدهكشور  4سیاست كسری بودجه و تورم را در 

شوند، درنتیجه تورم در این تر نسبت به درآمدهای دولت در برابر تورم تعدیل میمخارج دولت خیلی سریع

 دهدمیكشورها كسری بودجه دولت را افزایش 

 "اوكراین در بر تورمكسر بودجه  تأثیر " ای تحت عنوان( مطالعه2000) 2پیونکیوسکی و همکاران

ی ماهانه هادادهیر بر یکدیگر از متغ دوبه بررسی رابطه بین كسری بودجه و تورم تأثیرات متقابلی كه این 

 دهدمیاند. نتایج نشان پرداخته VARدر كشور اوكراین و با استفاده از مدل  2000تا  1995ها طی سال

 اندازه یک درصدبودجه به كه عدم تعادل مالی در دوره موردمطالعه بر تورم مؤثر است و یک كاهش دركسر

GDP  سالانه این كشور خواهد شد. در تورمدرصدی  8منجر به كاهش 

اقتصاد ایران  رد بر تورم، در پژوهشی اثرات كسر بودجه دولت و حجم نقدینگی پول (1395)جعفری 

الگوی خود رگرسیونی  یک مدل اقتصادسنجی در قالب یبا ارائه را تحت مطالعه قراردادند، در این تحقیق

شده نتایج تحقیق نشان داده كه كسر بودجه، حجم نقدینگی و خود توزیعی اثر متغیرها بر تورم پرداخته

دار خالص داخلی اثر معنین نرخ بهره و تولید نادارد، همچنی بر تورمشاخص بهای كالاهای وارداتی اثر مثبت 

 ندارد. بر تورم

ی گیری روش با بکار 1373-1385ی هاداده( در پژوهشی با استفاده از 1389ابو نوری و همکاران )

VARایران را  ، اثرات درآمدهای مالیاتی، مخارج جاری و عمرانی را به متغیرهای كلان اقتصادی

مثبت  تأثیرری و عمرانی نتایج تحقیق حاكی از آن است كه مقدار مالیات، مخارج جاموردمطالعه قرار دادند. 

ی و عمرانی دولت بر و نرخ بهره حقیقی، اثر منفی بر تولید ناخالص داخلی دارد. همچنین اثر مخارج جار

 تورم مثبت است.

مخارج دولت بر تورم و عرضه پول در ایران  تأثیرپژوهشی به تحلیل و بررسی  ، در(1388)تنهاگرد 

ای را زمان به روش حداقل مربعات سه مرحلهبا استفاده از الگو معادلات هم 1350-1385 طی دوره زمانی

زای مخارج مصرفی درصدی از تولید ناخالص داخلی، مخارج است. بدین منظور متغیرهای برون پرداخته

                                                     

1- Aghevli & Khan, 1978 

2- Piontkivsky et al 
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ترین عوامل عنوان مهماساس مبانی نظری و مطالعات تجربی به بر عمرانی، نرخ ارز، پایه پولی و تورم

بر تورم و عرضه پول موردبررسی قرار گرفتند، نتایج كمی حاصل از برآورد مدل طی دوره  تأثیرگذار

كه بین مخارج عمرانی و عرضه پول رابطه مثبت وجود دارد، رابطه مخارج  دهدمیموردبررسی نشان 

دار نیست، رابطه مخارج مصرف و معنی و تورمدار نیست، رابطه مخارج عمرانی یمصرفی باعرضه پول معن

 د نیست. تورم سال گذشته با تورم رابطه مثبت دارد و پایه پولی نیز باعرضه پول مؤثر است.دارمعنیتورم 

 1354-1383 هایسال، در پژوهشی به بررسی رابطه بین كسری بودجه و تورم طی 1385عزیزی،

كه این  دهدمیه نشان اد ایران پرداخته است. نتایج پس از برآورد رابطه میان تورم و كسری بودجدر اقتص

 دار نیست.رابطه به لحاظ آماری معنی

 

 مدل و روش پژوهش

معادلات  یهامدل رایز؛ شودیانجام م (1VAR) یبردار ونیخود رگرس یپژوهش با استفاده از الگو نیا

زا فرض را برون گرید یزا و برخرا درون رهایمتغ یاست كه طبق آن، برخ یکردیبر رو یزمان مبتنهم

ممکن است  ایداشته باشد  یزا ممکن است پشتوانه نظرزا و برونبه دو دسته درون رهایمتغ نیی. تعكندمی

و ممکن است  شودیمطرح م ییدهایدارد، در خصوص آن ترد یكه پشتوانه نظر یزمان یباشد. حت یاقهیسل

 ییرهایچه متغ میستیكه مطمئن ن یطیهرحال در شرادر تناقض باشد. به ینظر یبا مبان یتجرب جینتا

 ،است( VAR) یبردار ونیكه معروف به خود رگرس کردیزا هستند، از روبرون یرهایزا و چه متغدرون

 یرهایمتغ نییدر تع ژهیوبه یسازدر مدل یستیدارد كه با تأكیدنکته  نیبر ا کردیرو نی. اشودیاستفاده م

 ی)سور ردیگیزا در نظر مرا درون رهایشود و لذا همه متغ زیپره یفرد یهاقهیزا، از اعمال سلزا و بروندرون

است در هر معادله هر تابعی از  t2Yو  t1Yكه متشکل از دو متغیر  VARفرم اولیه الگوی  (.77: 1395

 است:متغیر دیگر و وقفه هر دو متغیر 

 

𝑌1𝑡 = 𝛾10 + 𝛾1 1𝑌1𝑡−1 + 𝛾1 2𝑌2𝑡−1 + 𝛼1 2𝑌2𝑡 + 𝜀1𝑡              (1)  

𝑌2𝑡 = 𝛾2 0 + 𝛾2 1𝑌1𝑡−1 + 𝛾2 2𝑌2𝑡−1 + 𝛼2 1𝑌1𝑡 + 𝜀2𝑡         )2( 
 
 

 صورت زیر بازنویسی كرد:به توانمیمعادلات بالا را 

𝑌1𝑡 − 𝛼1 2𝑌2𝑡 = 𝛾10 + 𝛾1 1𝑌1𝑡−1 + 𝛾1 2𝑌2𝑡−1 + 𝜀1𝑡              )3( 

                                                     

1- Vector Auto Regressive 
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−𝛼2 2𝑌22 + 𝑌22 = 𝛾2 2 + 𝛾2 2𝑌22−2 + 𝛾2 2𝑌22−2 + 𝜀22          )4( 
 

 

 صورت زیر است:شکل ماتریسی معادلات بالا به

[
1 −𝛼1 2

−𝛼2 1 1
].[𝑌1 𝑡

𝑌2 𝑡
] = [𝑌1 0

𝑌2 0
] + [

𝛾1 1 𝛾1 2

𝛾2 1 𝛾2 2
] . [

𝑌1𝑡−1

𝑌2𝑡−1
] + [

𝜀1𝑡

𝜀2𝑡
]            (5)  

 

 زیر است: صورتبهشکل خلاصه شده ماتریس بالا 
𝐴𝑦𝑡 = Γ0 + Γ1𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡              (6)  

 

زمان است كه در آن علاوه بر مقادیر با وقفه، مقادیر مشابه معادلات هم VARفرم اولیه الگوی 

بیش از دو متغیر  VARیک الگوی  معمولاًنیز در هر یک از معادلات وجود دارد. در عمل  ytجاری متغیر 

(. در 922-920: 1397، بهار)پیش های متغیرها نیز بیش از یک استتعداد وقفه حالیندرعزا دارد و درون

افغانستان را با استفاده  در اقتصادادامه این پژوهش سعی دارد اثر سیاست مالی دولت )مخارج دولت( بر تورم 

مورد بررسی قرار دهد. مدل مورد  1381-1395ز سال ی سالانه اهادادهرگرسیون برداری و  خود یالگو

 ( ذیل است:7) استفاده در این پژوهش قرار معادله

1 2 1 3 2 4 5 1 6INF B G G RM EX GDP                            )7( 

(، RG1) ( و متغیرهای مستقل شامل مخارج جاری حقیقیINF( متعیر وابسته تورم )7فوق )در معادله 

( و GDPداخلی ) ناخالص (، تولیدEX1) (، نرخ ارزRM) نقدینگی(، حجم RG2) مخارج عمرانی حقیقی

 باشند.( می𝜀جز اخلال )

 

 های پژوهشیافته

 ی سنتی و معمولی مبتنی برفرض ایستایهاروشهای زمانی به یازسری با استفاده اقتصادسنجی سازمدل

شود كه میانگین و واریانس متغیرها در طول فرض می عموماًیرهای سری زمانی است. بر این اساس متغ

های زمانی تنها بستگی به فاصله زمانی بین یسرزمان ثابت بوده و كوواریانس بین هردو مقدار از متغیر 

ریشه واحد( هستند كه با تفاضل ) روند تصادفیاقتصادی اغلب حاوی یک اما متغیرهای كلان؛ دارد هاآن

سازد، یم معتبرآماری را غیر  یهااستنباطروند، تخمین و  حضورشود. ازآنجاكه میگیری روند مذكور حذف 

ریشه واحد(، ) یرهاست. روند تصادفی متغیرهامتغی، ساكن نمودن اقتصادسنجهای یلتحللذا اولین گام برای 

 .(77: 1395ی، )سور گرددی ریشه واحد مشخص میهاآزمونبا استفاده از 
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 واحد. آزمون ریشه 1

استفاده  (pp)2پرونو فیلیپس  (ADF)1یافتهیمتعمفولر -یکید هایاز آزمون رها،یمتغ ییمانا یبررس منظوربه

 :اندیلذ (2و ) (1) یهاجدولقرار  هاآنآمده از دستبه جیشده و نتا
 

 یافتهولر تعمیمف-(: نتایج آزمون دیکی1جدول )

 یریتفاضل گبعد از  tمقدار آماره  نتیجه
در  نونیك-مک یبحرانمقدار 

 ٪5سطح 
 متغیر

I(1) 5.165 - 2.915- INF 

I(2) 7.833 - 2.921- 1RG 

I(2) 7.232- 2.921- 2RG 

I(2) 7.232- 2.921- RM 

I(2) 12.412- 2.915- 1EX 

I(2) 6.358- 2.916 GDP 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

كه تمام متغیرها در سطح نامانا است؛ ولی با  دهندمی( نشان 1آمده، از جدول )دستنتایج به

شده برای متغیرها از مقادیر گزارش tاند؛ زیرا مقادیر قدر مطلق آماره گیری، همه متغیرها مانا شدهتفاضل

 .ترندبزرگ ٪5در سطح خطای  3كینون-قدر مطلق كمیت بحرانی مک

 (: نتایج آزمون فیلیپس پرون2جدول )

 نتیجه
فیلیپس پرون بعد از مقدار آماره 

 گیریتفاضل
در  نونیك-مک یبحرانمقدار 

 ٪5سطح 
 متغیر

I(1) 4.401- 2.912- INF 

I(1) 4.744- 2.912- 1RG 

I(1) 4.710- 2.912- 2RG 

I(1) 4.738- 2.912- RM 

                                                     

1- AUGMENTED DICKEY-FULLER TEST (ADF TEST) 

2- Phillips-Porron 

3- MACKINNON. 
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I(1) 7.937- 2.912- 1EX 

I(2) 9.901 2.913- GDP 

 های پژوهشمنبع: یافته

كه تمام متغیرها در سطح نامانا است؛ ولی با  دهندمی( نیز نشان 2جدول )آمده، از دستنتایج به

شده برای متغیرها اند؛ زیرا مقادیر قدر مطلق آماره فیلیپس پرون گزارشگیری، همه متغیرها مانا شدهتفاضل

 .ترندبزرگ ٪5ینون در سطح خطای ك-از مقادیر قدر مطلق كمیت بحرانی مک
 

 بهینه. تعیین طول وقفه 2

ی هاوقفهاست چون طول  ی مهممسئلهدر تخمین الگوهای خود رگرسیون برداری انتخاب طول وقفه یک 

ی خود در الگوگردد. یمی آزادی درجهدادن  از دستی بلند سبب وقفهكوتاه سبب تصریح نادرست و طول 

 هاوقفهای تعیین طول . بردهندمیی آزادی مدل را كاهش درجهی زیاد سرعت هاوقفهرگرسیون برداری 

بینی یشپ( و خطای HQ) 3(، حنان كوئینSBC) 2(، شوارتز بیزینAIC) 1معیارهای مختلفی مانند آكائیک

ز بیزین انتخاب شده است؛ زیرا شوارت؛ ولی طول وقفه بهینه بر اساس معیار وجود دارند( FPE) 4نهایی

ز بیزین نتایج بهتری را نسبت به سایر متغیرها شوارتباشد معیار  100تر از زمانی كه تعداد مشاهدات كم

 (.85: 1393)گرجی و همکاران، دهدمیدست به
 

 (: تعیین وقفه بهینه3جدول )

 معیارها مقدار آمارهای معیارها تعداد وقفه

2 59.85115* AIC 

1 62.42579* SBC 

2 60.94485* HQ 

2 4.17e+18* FPE 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

 انباشتگیهم. آزمون 3

در  هاآنانباشتگی گیری مانا شوند، برای اطمینان از همتفاضل و با زمانی متغیرها در سطح مانا نباشد

                                                     

1- Akaike Information Criterion 

2- Schwarts Bayesian Criterion 

3- Hanannan- Quinn Criterion 

4- Finan Prediction Error 
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است. برای  جوسیلیوس -ها جوهانسونكه یکی از آن مدل انباشتگی انجام شود درازمدت باید آزمون هم

شود. معیارهای تعیین تعداد بردارهای همگرایی از دو آزمون حداكثر مقدار ویژه و آزمون اثر استفاده می

كه اگر  لحاظ ینبددرصد است.  95ها رد یا قبولی فرضیه صفر در سطح اطمینان انتخاب در این آزمون

تر از مقادیر د و اگر آماره آزمون كوچکشوتر از مقادیر بحران باشد. فرضیه صفر رد میآماره آزمون بزرگ

(. نتایج مربوط به آزمون حداكثر 929-930: 1383فرضیه صفر را رد كرد )گجراتی،  توانمیبحرانی باشد، ن

 :اندیلذهای مقادیر ویژه آزمون اثر قرار جدول
          

 انباشتگی اثر(: آزمون هم4جدول )

 H0 هیفرض H1 هیفرض مقادیر ویژه اثرآماره آزمون  سطح بحرانی سطح احتمال

0.008 83.937 93.562 0.367 r=1 r=0 

0.13 76.972 70.905 0.303 r=2 0≤ r ≤1 

0.14 95.753 88.182 0.361 r=3 1≤ r ≤2 

0.142 117.707 109.80 0.379 r=4 2≤ r ≤3 

0.08 107.36 103.422 0.378 r=5 3≤ r ≤4 

 های پژوهشمنبع: یافته

 انباشتگی حداكثر مقادیر ویژهآزمون هم (:5جدول )

 سطح بحرانی سطح احتمال
ر دیآماره آزمون حداكثر مقا

 ویژه

دیر قام
 ویژه

 هیفرض
H1 

 H0 هیفرض

0.44 36.630 26.606 0.367 r=1 r=0 

0.74 34.805 21.011 0.303 r=2 0≤ r ≤1 

0.69 40.077 26.054 0.36 r=3 1≤ r ≤2 

0.82 44.497 27.692 0.379 r=4 2≤ r ≤3 

0.778 43.419 77.568 0.378 r=5 3≤ r ≤4 

 های پژوهشمنبع: یافته

كه بین متغیرها یک بردار  دهدمیانباشتگی اثر نشان ( آزمون هم4جدول )دست آمده از نتایج به

؛ اما نتایج درصد است 5 یتر از مقدار آماره در سطح خطاآماره آزمون آن بزرگ رایز همگرا وجود دارد؛

كه بین متغیرها هیچ بردار همگرا وجود  دهندمیانباشتگی حداكثر مقادیر ویژه نشان ( آزمون هم5جدول )
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بر وجود یک  بر تورمدر تابع اثر مخارج دولت  %95ندارد. درنتیجه بر اساس آزمون اثر در سطح اطمینان 

 رابطه هم جمعی تأكید شده است.

 

 VAR. تصریح مدل 4

اساسی، در برآوردهای  طوربه VAR این نکته باید توجه نمود كه در تخمین به روشبرای تحلیل نتایج به 

ی را امعادلهی تک هاروشی الگو اهمیت پارامترهادستگاه معادلات، ضرایب و درصد توضیح دهندگی 

شود. یماستفاده ها تکانههای تابع واكنش آنی و تجزیه واریانس برای تحلیل اثرات یکتکنبنابراین از ؛ ندارند

 باشند:یمزیر  صورتبهكه اشاره شد الگوهای موردمطالعه  طورهمان
  

1 2 1 3 2 4 5 1 6INF B G G RM EX GDP             

 برداری یونخود رگرس(: تخمین مدل با روش 6جدول )

 
تولید 

ناخالص 
 داخلی

 نرخ ارز
حجم 
حقیقی 

 پول

مخارج 
 عمرانی

مخارج 
 جاری

 تورم
متغیرها با 
 یک وقفه

 

0.007387
 -0.050371
 -427.4814
 

330.0867
 -301.5175
 

0.772038
 

IN
F

(1)
انحراف  

 معیار

(0.00665)
 

(0.11322)
 

(1221.26)
 

(916.625)
 

(1776.54)
 

(0.05613)
 

 tآماره 

[1.11063]
 [-0.44491]
 

[-0.35003]
 

[ 0.36011]
 

[-0.16972]
 

[ 13.7553]
 

 

-2.07e-06
 

6.87e-05
 -0.840930
 -0.621637
 -0.355547
 

2.50e-05
 

R
G

1
(-1)

 

انحراف 

 معیار

(3.1e-06)
 

(5.2e-05)
 

(0.56596)
 

(0.42479)
 

(0.82329)
 (2.6e-05)
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 tآماره 

[-0.67068]
 

[ 1.30977]
 

[-1.48584]
 

[-1.46341]
 

[-0.43186]
 

[ 0.96087]
 

 

4.32e-06
 -7.65e-05
 

0.758211
 1.433587
 1.216828
 -9.13e-05

 

R
G

2
(-1)

انحراف  

 معیار

(3.5e-06)
 

(6.0e-05)
 

(0.64964)
 

(0.48759)
 

(0.94501)
 

(3.0e-05)
 

 tآماره 

[ 1.22223]
 

[-1.27016]
 

[ 1.16713]
 

[ 2.94016]
 

[ 1.28763]
 

[-3.05779]
 

 

-6.16e-07
 -3.29e-05
 

1.501805
 0.473457
 0.854431
 3.00e-05
 

R
M

(-1)
انحراف  

 معیار

(3.3e-06)
 

(5.6e-05)
 

(0.59950)
 

(0.44996)
 

(0.87208)
 (2.8e-05)
 

 tآماره 

[-0.18874]
 

[-0.59250]
 

[ 2.50509]
 

[ 1.05222]
 

[ 0.97976]
 

[ 1.08762]
 

 

-0.007220
 

0.970812
 -135.6492
 -78.27318
 -238.6436
 

0.009309
 

E
X

1
(-1)

 

انحراف 
 معیار

(0.00233)
 

(0.03959)
 

(427.023)
 

(320.504)
 

(621.179)
 

(0.01963)
 

 tآماره 

[-3.10457]
 

[ 24.5238]
 

[-0.31766]
 

[-0.24422]
 

[-0.38418]
 

[ 0.47436]
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1.014486
 0.054822
 3111.223
 2540.147
 4850.018
 -0.260219
 

G
D

P
(-1)

 

انحراف 
 معیار

(0.01040)
 

(0.17698)
 

(1909.15)
 

(1432.92)
 

(2777.18)
 

(0.08774)
 

 tآماره 

[ 97.5662]
 

[ 0.30976]
 

[ 1.62964]
 

[ 1.77271]
 

[ 1.74638]
 

[-2.96579]
 

 

0.361606
 2.086662
 -4390.831
 -6729.322
 -7089.420
 

1.316861
 

C
انحراف  

 معیار

(0.12550)
 

(2.13616)
 

(23042.9)
 

(17294.9)
 

(33519.9)
 

(1.05900)
 

 tآماره 

[ 2.88132]
 

[ 0.97683]
 

[-0.19055]
 

[-0.38909]
 

[-0.21150]
 

[ 1.24349]
 

 های پژوهشیافتهمنبع: 

گردد افزایش در مخارج عمرانی سبب كاهش تورم می دهندمی( نشان 6جدول )آمده از دستنتایج به

سبب  هاآنو افزایش  ؛ همچنین اثر حجم حقیقی پول و نرخ ارز بر تورم مثبتدارندیمعن t و با ضرایب

دار است. در و به لحاظ آماری نیز معنی گردد؛ ولی اثر تولید ناخالص داخلی بر تورم منفییمافزایش تورم 

كل اثر تورم، مخارج جاری حقیقی، نرخ ارز و حجم نقدینگی حقیقی بر تورم مثبت گزارش شده؛ ولی اثر 

بندی به این نتیجه رو در یک جمع. از ایناندیمنفمخارج عمرانی حقیقی و تولید ناخالص داخلی بر تورم 

افزایش مخارج جاری حقیقی( سبب افزایش تورم ولی )ولت افغانستان رسیم كه سیاست مالی انبساطی دیم

 .دهدمیافزایش مخارج عمرانی حقیقی تورم را كاهش 

 از تجزیه واریانس و توابع واكنش معمولاًو استفاده از نتایج آن  VARتحلیل مدل  آنجاكه دراز

؛ شودمی tد بودن ضرایب با استفاده از آماره دارمعنیشوند؛ لذا توجه كمتری به معیارهای مانند استفاده می
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تواند معیار نمی t خطی شدید دارند؛ لذا آماره هم معمولاًمتغیرهای توضیحی  VAR هایمدل زیرا در

 (.978: 1396مطمئنی برای مناسب بودن یا نبودن متغیرها باشد )سوری، 
 

 ای(واکنش ضربه) العمل آنی. نتایج توابع عکس5

 برداری اثر یک انحراف معیار تکانه بر یک متغیر یونخود رگرسآنی، در مدل  العملعکسیل توابع در تحل

ی به انداز یک انحراف ناگهان ییرتغیگر، اگر یک تکانه یا دعبارتبهشود. یرهای دیگر بررسی میمتغرا روی 

حقیقی دولت، تولید  ، حجم نقدینگی حقیقی، مخارج جاری حقیقی دولت، مخارج عمرانیدر تورممعیار 

ی بعد چگونه خواهد بود. نتایج حاصل از هادورهدر  بر تورمآن  ناخالص داخلی و نرخ ارز ایجاد شوند، اثر

 :اندیلذ( 7جدول )العمل آنی قرار توابع عکس

 رهایمتغ ریدر سا وارده تورم نسبت به تکانهآنی العمل عکس(: نتایج توابع 7جدول ) 

تولید ناخالص 
 داخلی

 نرخ ارز
حجم حقیقی 

 پول
مخارج 
 عمرانی

 دوره تورم مخارج جاری

0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.703031 1 

-0.009837 0.019194 0.043948 -0.063971 -0.023740 0.571365 2 

-0.017955 0.035286 0.077487 -0.102665 -0.039888 0.444742 3 

-0.024372 0.048559 0.101055 -0.121089 -0.049758 0.328013 4 

-0.029186 0.059332 0.115526 -0.124008 -0.054477 0.224353 5 

-0.032547 0.067935 0.122055 -0.115751 -0.055012 0.135514 6 

-0.034633 0.074688 0.121955 -0.100092 -0.052199 0.062080 7 

-0.035641 0.079889 0.116593 -0.080188 -0.046761 0.003730 8 

-0.035766 0.083809 0.107301 -0.058568 -0.039323 -0.040526 9 

-0.035192 0.086680 0.095320 -0.037163 -0.030428 -0.072127 10 

-0.034089 0.088700 0.081752 -0.017352 -0.020550 -0.092782 11 

-0.032607 0.090033 0.067540 -3.87E-05 -0.010095 -0.104309 12 

-0.030870 0.090811 0.053451 0.014279 0.000588 -0.108520 13 

-0.028982 0.091135 0.040080 0.025425 0.011202 -0.107129 14 

-0.027024 0.091084 0.027859 0.033469 0.021498 -0.101688 15 

-0.025057 0.090717 0.017074 0.038657 0.031275 -0.093551 16 

-0.023125 0.090077 0.007879 0.041351 0.040371 -0.083853 17 

-0.021256 0.089194 0.000325 0.041971 0.048664 -0.073508 18 

-0.019468 0.088090 -0.005625 0.040962 0.056066 -0.063219 19 

-0.017767 0.086782 -0.010069 0.038755 0.062521 -0.053496 20 

-0.016154 0.085282 -0.013152 0.035746 0.068001 -0.044682 21 

-0.014625 0.083601 -0.015045 0.032281 0.072504 -0.036974 22 

-0.013174 0.081750 -0.015932 0.028650 0.076047 -0.030454 23 

-0.011791 0.079740 -0.016001 0.025080 0.078664 -0.025117 24 

-0.010468 0.077582 -0.015429 0.021740 0.080404 -0.020891 25 

-0.009197 0.075288 -0.014382 0.018743 0.081327 -0.017660 26 
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-0.007971 0.072871 -0.013007 0.016157 0.081499 -0.015283 27 

-0.006785 0.070346 -0.011428 0.014006 0.080993 -0.013610 28 

-0.005634 0.067727 -0.009750 0.012287 0.079881 -0.012488 29 

-0.004515 0.065029 -0.008058 0.010969 0.078240 -0.011777 30 

 های پژوهشمنبع: یافته

تورم  یردر متغیک انحراف معیار  اندازهبه، اگر شوك دهندمی( نشان 7جدول )دست آمده از نتایج به

 اندازهبهی سوم واحد و در دوره 0.57 اندازهبهی دوم واحد، در دوره 0.70 اندازهبهی اول وارد شود، در دوره

ی هشتم به بعد و از دوره یافتهكاهشزمان  مروربه. این روند كندمیواحد افزایش را در تورم ایجاد  0.44

ی در دورهیک انحراف معیار در مخارج جاری وارد شود،  اندازهبهشود. همچنان اگر شوك اثر آن منفی می

واحد كاهش را  0.039 اندازهبهی سوم واحد و در دوره 0.023 اندازهبهی دوم اول اثر آن صفر، ولی در دوره

؛ شودی دوازدهم ادامه داشته و از این دوره به بعد اثر آن مثبت می. این روند تا دورهكندمیدر تورم ایجاد 

سبب كاهش تورم؛ ولی در بلندمدت تورم را  مدتكوتاهیعنی افزایش مخارج جاری حقیقی بر تورم در 

 افزایش داده و اثر آن نامیرا است.

یک انحراف معیار در مخارج  اندازهبه، اگر شوك دهندمی( نیز نشان 7جدول )آمده از دستنتایج به

ی سوم در دورهواحد و  0.069 اندازهبهی دوم ی اول اثر آن صفر، ولی در دورهعمرانی وارد شود، در دوره

ی دوازدهم ادامه داشته و از این دوره . این روند تا دورهكندمیواحد كاهش را در تورم ایجاد  0.102 اندازهبه

سبب كاهش تورم؛ ولی در  مدتكوتاهیعنی افزایش مخارج عمرانی بر تورم در ؛ شودبه بعد اثر آن مثبت می

یک انحراف معیار در حجم  اندازهبهاست. همچنان اگر شوك  بلندمدت تورم را افزایش داده و اثر آن نامیرا

ی واحد و در دوره 0.043 اندازهبهی دوم ی اول اثر آن صفر، ولی در دورهحقیقی پول وارد شود، در دوره

ادامه داشته و از  هجدهمی . این روند تا دورهكندمیواحد افزایش را در تورم ایجاد  0.077 اندازهبهسوم 

سبب افزایش تورم؛  مدتكوتاهیعنی افزایش حجم حقیقی پول در ؛ شودره به بعد اثر آن منفی میاین دو

 ولی در بلندمدت اثر آن نامیرا است.

یک انحراف معیار در نرخ ارز  اندازهبه، اگر شوك دهندمی( نیز نشان 7جدول )آمده از دستنتایج به

 اندازهبهی سوم واحد و در دوره 0.019 اندازهبهی دوم دورهی اول اثر آن صفر، ولی در وارد شود، در دوره

. این روند ادامه داشته و اثر آن نامیرا است. همچنان اگر كندمیواحد افزایش را در تورم ایجاد  0.035

ی اول اثر آن صفر، ولی در یک انحراف معیار در تولید ناخالص داخلی وارد شود، در دوره اندازهبهشوكی 

. كندمیواحد كاهش را در تورم ایجاد  0.017 اندازهبهی سوم واحد و در دوره 0.009 اندازهبهدوم  یدوره

 این روند ادامه داشته و در بلندمدت اثر آن نامیرا است.
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 . نتایج تجزیه واریانس6

درصد توضیح دهندگی هریک  دهندهنشانرو رود، از اینمی به كاریرها متغاین روش برای توصیف پویایی 

دیگر بیانگر این نکته است كه چند درصد از  اصطلاحبهباشد. یماز متغیرها از متغیر وابسته در طول زمان 

شوند. نتایج حاصل از توضیح داده می در مدلییرات متغیر وابسته توسط هر یک از متغیرهای موجود تغ

 :اندذیل( 8جدول )تجزیه واریانس قرار 
 

 تورم انسیوار هیتجز(: 8جدول ) 

تولید ناخالص 
 داخلی

حجم حقیقی  نرخ ارز
 پول

مخارج 
 عمرانی

 دوره تورم مخارج جاری

0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 100.0000 1 

0.011691 0.044508 0.233336 0.494375 0.068087 99.14800 2 

0.040100 0.154366 0.759201 1.399875 0.206139 97.44032 3 

0.085631 0.335670 1.533847 2.475993 0.391376 95.17748 4 

0.146902 0.590112 2.480718 3.518774 0.598503 92.66499 5 

0.220714 0.913788 3.501466 4.383003 0.801914 90.17912 6 

0.302512 1.297361 4.494292 4.994964 0.979300 87.93157 7 

0.387213 1.727693 5.373740 5.349422 1.115261 86.04667 8 

0.470118 2.190341 6.084770 5.491454 1.203422 84.55989 9 

0.547588 2.671934 6.606877 5.490704 1.246394 83.43650 10 

0.617318 3.161671 6.948998 5.417633 1.253887 82.60049 11 

0.678247 3.651751 7.139309 5.328052 1.239972 81.96267 12 

0.730261 4.136980 7.214435 5.257145 1.220368 81.44081 13 

0.773850 4.614013 7.211000 5.220642 1.210300 80.97019 14 

0.809809 5.080571 7.160436 5.219745 1.223044 80.50640 15 

0.839036 5.534853 7.086728 5.246956 1.269073 80.02335 16 

0.862411 5.975189 7.006232 5.291170 1.355652 79.50935 17 

0.880743 6.399905 6.928684 5.341289 1.486763 78.96262 18 

0.894748 6.807333 6.858744 5.388337 1.663275 78.38756 19 

0.905058 7.195908 6.797609 5.426302 1.883298 77.79183 20 

0.912229 7.564271 6.744432 5.452116 2.142667 77.18429 21 

0.916752 7.911363 6.697433 5.465120 2.435512 76.57382 22 

0.919066 8.236485 6.654663 5.466334 2.754850 75.96860 23 

0.919563 8.539305 6.614451 5.457739 3.093149 75.37579 24 

0.918592 8.819847 6.575615 5.441684 3.442828 74.80143 25 

0.916466 9.078441 6.537490 5.420482 3.796659 74.25046 26 
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0.913462 9.315676 6.499857 5.396168 4.148066 73.72677 27 

0.909826 9.532334 6.462825 5.370395 4.491325 73.23329 28 

0.905774 9.729343 6.426700 5.344428 4.821667 72.77209 29 

0.901495 9.907727 6.391879 5.319180 5.135310 72.34441 30 

 های پژوهشمنبع: یافته

ییرات تورم از طریق خود متغیر توضیح تغدرصد  100ی اول دورهدر ، دهندمی( نشان 8) نتایج جدول

تغییرات توسط مخارج  درصد 0.06درصد تغییرات از طریق خود متغیر،  99.14ی دوم شود. در دورهداده می

درصد تغییرات توسط حجم حقیقی پول،  0.23درصد تغییرات توسط مخارج عمرانی،  0.49جاری حقیقی، 

درصد تغییرات توسط تولید ناخالص داخلی توضیح داده  0.011درصد تغییرات توسط نرخ ارز و  0.044

ام كه در دوره سیطوریشود، بهمی دهندگی خود متغیر كاستههای بعد از میزان توضیحشود. در دورهمی

درصد  5.31درصد تغییرات توسط مخارج جاری حقیقی،  5.13درصد تغییرات از طریق خود متغیر،  72.34

درصد تغییرات توسط  9.9درصد تغییرات توسط حجم حقیقی پول،  6.39تغییرات توسط مخارج عمرانی، 

 شود.اخلی توضیح داده میدرصد تغییرات توسط تولید ناخالص د 0.9نرخ ارز و 

حجم حقیقی  ،نرخ ارزكه سهم  دهندمیدر بلندمدت نشان  انسیوار هیآمده از تجزدستبه یكل جینتا

درصد،  9.9 یببه ترت، تورمنوسانات  حیدر توض داخلی ناخالص یدتولو  مخارج عمرانی، مخارج جاری، پول

تولید ناخالص و  نیترشیب نرخ ارز انیم نیا است. دردرصد  0.9و درصد  5.13 ،درصد 5.31درصد،  6.39

 د.نافغانستان دارتورم در اقتصاد  حیسهم را در توض نیتركم داخلی

 

 گیرینتیجه

ثبات در  جادیها برای ادولتمخرب تورم است،  آثارازآنجاكه یکی از مشکلات عمده اقتصادی هر كشور 

. هاستآن نیاز پركاربردتر یو مال یپول هایسیاستكنند كه یاستفاده م یمختلف هایسیاستاقتصاد از 

 استیابزارهای س نیمهمتر رایز ؛است استیس نیتوجه خانوارها به ا ،یمال استیمهم بودن س لیاز دلا یکی

 دیو سع دریی)ح كندمی جادیكسر بودجه را ا استیس هاآن بیها است كه تركاتیمخارج دولت و مال ،یمال

صورت مصرفی دریافت، افزایش مخارج دولت اگر به توانمیبا مرور ادبیات نظری پژوهش  (.62: 1394پور، 

گرفته باشد، درنتیجه موجب بالا رفتن درآمد و قدرت خرید گذاری انجامصورت عمرانی و سرمایهو یا به

اهد داشت. شود. افزایش قدرت خرید و درآمد، افزایش تقاضا برای كالا خدمات را به در پی خوجامعه می

اگر با افزایش تقاضا، تولید و عرضه كل متناسب به آن در جامعه افزایش نیابد تولید قدرت پاسخ گوی به 

ها را به دلیل كمبود عرضه نسبت به دارد، در این صورت مخارج عمومی قیمتیافته را نمیتقاضای افزایش
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 تأكیدرو اثر سیاست مالی بر تورم با (. از این75-105: 1395تقاضا افزایش خواهند داد )مهر آرا و همکاران، 

بر مخارج دولت در افغانستان آزمون گردید. برای این منظور، متغیرهای مخارج جاری و عمرانی، حجم 

با استفاده از مدل خود  1381-1395حقیقی پول، نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی افغانستان در بازه زمانی 

 قرار گرفت. یمورد بررس (Eviews) افزارمو نر (VAR) یبردار ونیرگرس

مدت مخارج جاری حقیقی، نرخ ارز و حجم نقدینگی حقیقی سبب نتایج برآورد نشان داد، در كوتاه

شوند؛ ولی مخارج عمرانی حقیقی و تولید ناخالص داخلی سبب كاهش افزایش تورم در اقتصاد افغانستان می

متغیرهای وارده از  یهاشوك یبرا یاواكنش ضربهشوند. نتایج حاصل از توابع تورم در اقتصاد افغانستان می

نشان بر تورم در افغانستان  تولید ناخالص داخلیو نرخ ارز  حجم حقیقی پول،، مخارج عمرانی ،مخارج جاری

تورم در  مدت سبب كاهشمخارج جاری، مخارج عمرانی در كوتاه متغیرهای كه از یهاشوك ،دهندمی

افزایش تورم سبب  در بلندمدتو  رودنمی نیزمان اثر آن از ب مروربهولی  ؛دنشویافغانستان ماقتصاد 

تورم  مدت سبب افزایشحجم حقیقی پول و نرخ ارز در كوتاه متغیرهای كه از یهاشوكشوند. همچنان می

داخلی سبب كاهش تورم در اقتصاد  ناخالص یدتولهای وارده از ولی اثر شوك ؛دنشویافغانستان مدر اقتصاد 

 هیآمده از تجزدستبه جینتانامیرا است. و  نرفته نیاز ب هااین شوكاثر  شوند. در بلندمدتمیافغانستان 

 مخارج عمرانی، مخارج جاری، حجم حقیقی پول ،نرخ ارزكه سهم  دهندمینشان نیز در بلندمدت  انسیوار

 5.13 ،درصد 5.31درصد،  6.39درصد،  9.9 بیترت، بهتورمنوسانات  حیدر توض داخلی ناخالص یدتولو 

 حیسهم را در توض نیتركم تولید ناخالص داخلیو  نیترشیب نرخ ارز انیم نیاست. در ادرصد  0.9و درصد 

شود، مسئولین كشور بایستی . برگرفته از نتایج پژوهش پیشنهاد میدنافغانستان دارتورم در اقتصاد  نوسانات

سیاست  ینمؤثرتردولت در مخارج  انضباطو همچنان سهم مخارج عمرانی را در بودجه دولت افزایش دهند 

 در كنترل تورم است.
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 منابع

اثر سیاست مالی بر متغیرهای كلان اقتصاد ، (1387) ابونوری، اسمعیل، كریمی پتانلار و مردانی، محمدرضا

 .143-117: 3، شماره فصلنامه پژوهشنامه اقتصادی، ایران: رهیافتی از روش خود رگرسیون برداری

ی، عباس، تهران، نشر نی، چاپ شاكر ،های اقتصاد كلانتئوری و سیاست، (1389) برانسون، ویلیام اچ

 پانزدهم.

تهران،  بیکاری، تورم و ركود تورمی(،) ینامیکداقتصاد كلان ، (1391) گرجی ابراهیم، قدوسی آمنه، جعفری

مركز تحقیق و توسعه علوم انسانی،  سمت(،دانشگاه )سازمان مطالعه و تدوین كتب علوم انسانی 

 چاپ اول

 جلد دوم، تهران، انتشارات نور علم، چاپ اول. ،یاقتصادسنج، (1397) لیاسمع بهارشیپ

تهران، انتشارات نشرنی، چاپ  نظریه و سیاستهای اقتصادی(،كلان )اقتصاد ، (1380)تفضلی، فریدون 

 دوازدهم.

 ، تهران، انتشارات نشرنی، چاپ چهاردهم.اقتصادیتاریخ عقاید ، (1394)تفضلی، فریدون 

نامه ، پایانو عرضه پول در ایران بر تورممخارج دولت  تأثیرتحلیل و بررسی ، (1388) تنها گرد، زینب

 كارشناسی ارشد، دانشگاه شهید چمران اهواز.

 ندهیفزا بیضرا و یمال استیهای سكشو تأثیر لیو تحل هی(. تجز1394) انیلس دپور،یحسن و سع دری،یح

های رشد پژوهش یپژوهشی فصلنامه علم ،دیجد هاینینزیچارچوب مدل ك در رانیاقتصاد ا یمال

 20، شماره 78-61، سال پنجم،و توسعه اقتصادی

 ، چاپ ششم.جلد دومتهران، فرهنگ شناسی،  ی )پیشرفته(،اقتصادسنج، (1396)سوری، علی 

 ، انتشارات اطلاعات، چاپ اول.تهران اقتصاد كلان،، (1387) شریف، مصطفی 

 بیکاری، تورم و ركود تورمی(،) ینامیکداقتصاد كلان ، (1391) گرجی ابراهیم، قدوسی آمنه، جعفری 

سمت(، مركز تحقیق و توسعه علوم دانشگاه )تهران، سازمان مطالعه و تدوین كتب علوم انسانی 

 انسانی، چاپ اول.
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موسسه انتشارات و چاپ دانشگاه  ،یشمیابر دیمترجم: حم ،یقتصادسنجا یمبان، (1383) دامور گجراتی، 

 تهران، جلد دوم، چاپ سوم.
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